LIIKKEESEENLASKUKOHTAINEN YHTEENVETO
1.1. JOHDANTO JA VAROITUKSET

Taméd yhteenveto koskee vakuudellisten joukkovelkakirjojen (”’joukkovelkakirjat”) julkista tarjontaa
Itdvallassa, TSekissd, Tanskassa, Saksassa, Irlannissa, Italiassa, Luxemburgissa, Maltalla, Norjassa,
Alankomaissa, Suomessa, Ranskassa, Puolassa, Espanjassa, Ruotsissa ja Sveitsissd sekéd joukkovelkakirjojen
ottamista kaupankdynnin kohteeksi Frankfurt -poOrssin sddnnellylld markkinalla. Joukkovelkakirjojen
kansainvilinen arvopaperien tunnistenumero ("ISIN”’) on DEOOOA4ARTH9.

Ohjelmaesitteen (“ohjelmaesite”) hyviksymispdiva on 10. lokakuuta 2025 ja sen on hyviksynyt Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin”), Marie-Curie-Str.24-28, 60439 Frankfurt am Main, Saksa,
sahkoposti: poststelle@bafin.de, puhelin: + 49 (0) 228 4108-0.

Taméd yhteenveto on luettava johdannoksi tdhin ohjelmaesitteeseen. Sijoittajan on liikkeeseenlaskijan
joukkovelkakirjoihin liittyvdé sijoituspdatostd tehdessdén otettava huomioon ohjelmaesite kokonaisuudessaan.
Sijoittajat voivat menettdd liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin sijoittamaansa pdioman kokonaan tai
osittain. Bitwise Europe GmbH, jonka rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa Thurn- und Taxis-Platz 6,
60313 Frankfurt am Main, Saksa, ("liikkeeseenlaskija”) on vastuussa tdman yhteenvedon ja sen saksankielisen
kaannoksen sisdltamistd tiedoista. Liikkeeseenlaskijaa voidaan pitdéd vastuussa tiivistelmésté ja sen mahdollisesta
kéddnnoksestd vain siltd osin kuin tiivistelmd luettuna yhdessd ohjelmaesitteen muiden osien kanssa on
harhaanjohtava, epéatarkka tai epdjohdonmukainen tai kun siini ei luettuna yhdessé ohjelmaesitteen muiden osien
kanssa anneta keskeisié tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista tdllaisiin arvopapereihin.
Mikaili tuomioistuimessa pannaan vireille ohjelmaesitteeseen siséltyvid tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva
sijoittaja saattaa Euroopan talousalueen jdsenvaltion kansallisen lain mukaan joutua ennen oikeudenkéynnin
aloittamista vastaamaan ohjelmaesitteen kdanndskustannuksista.

Liikkeeseenlaskijan oikeushenkildtunnus ("LEI”) on 875500BTZPKWM4X8R658.
1.2. KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA
1.2.1. Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa kdytetty toiminimi on Bitwise Europe GmbH.
Liikkeeseenlaskijan oikeushenkilétunnus on 875500BTZPKWM4X8R658. Liikkeeseenlaskija on perustettu ja
toimii Saksan lakien mukaisesti, ja sen padtoimipaikka on osoitteessa Gridiron, One Pancras Square, London,
NI1C 4 AG, Yhdistynyt kuningaskunta. Liikkeeseenlaskijan osoite ja rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa
Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Saksa, ja liikkeeseenlaskija on rekisterdity paikallisen
Frankfurt am Mainin alueellisen tuomioistuimen kaupparekisteriin (Amtsgericht) tunnuksella HRB 116604.
Liikkeeseenlaskijan verkkosivuston osoite on https://bitwiseinvestments.eu ja puhelinnumero on + 49 69 8088
3728.

1.2.1.1. Liikkeeseenlaskijan péasiallinen toiminta

Liikkeeseenlaskijan pdédtoiminta on joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku, joiden vakuutena ovat kryptovaluutat
ja muut digitaaliset hyodykkeet, mukaan lukien joukkovelkakirjat, joissa on myds staking-ominaisuus. Tamén
yhteydessd liikkeeseenlaskija kdyttdd Staking Providerin palveluita osallistuakseen staking-toimintaan liittyen
kryptovaluuttoihin, jotka on saatu joukkovelkakirjojen merkinnésta.

Joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskulla liikkeeseenlaskija pyrkii tdyttimédn sijoittajien kaupattavia
arvopapereita koskevan kysynnén, joiden kautta tehddén sijoitus kryptovaluuttoihin ja muihin digitaalisiin
hyodykkeisiin.

1.2.1.2. Suurimmat osakkeenomistajat

Liikkeeseenlaskijan ainoa osakas on Bitwise Europe Management Ltd ("BEM”). BEM ainoa osakas on Bitwise
Europe Ltd. Bitwise Europe Ltd. on kokonaan Bitwise Asset Management, Inc, 250 Montgomery St., Suite 200,
San Francisco, CA 94104, USA (”holdingyhti6”) omistama.

1.2.1.3. Keskeiset toimitusjohtajat
Liikkeeseenlaskijaa hallinnoivat sen toimitusjohtajat Paul Fusaro ja Leyla Sharifullina.
1.2.1.4. Lakiséiteiset tilintarkastajat

Tilikausilla, jotka paittyiviat 31. joulukuuta 2023 ja 31. joulukuuta 2024, liikkeeseenlaskijan lakisddteinen
tilintarkastaja on Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, jonka rekisterdity toimipaikka
sijaitsee osoitteessa Cecilienallee 6-7, 40474 Diisseldorf, Saksa. Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft on Saksan tilintarkastajaliiton (Wirtschaftspriiferkammer) jasen.

1.2.2. Miti ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Liikkeeseenlaskijan taloudelliset tiedot sisdltyvat litkkeeseenlaskijan vuositilinpdétoksiin, jotka on péivitty 31.
joulukuuta 2023 ja 31. joulukuuta 2024 (yhdessd '"vuositilinpaitokset"), sekd liikkeeseenlaskijan

-1-



osavuosikatsauksiin, jotka on pdivétty 30. kesdkuuta 2024 ja 30. kesdkuuta 2025 ("osavuosikatsaukset", ja
yhdessé vuositilinpditdsten kanssa "tilinpéitosasiakirjat").

Tilinpaétosasiakirjat on

tilinpdatosstandardien ("IFRS”) mukaisesti.

laadittu Euroopan unionissa ("EU”) kiyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten

Vuositilinpdétokset on tarkastettu ja vakiomuotoinen tilintarkastuslausunto on annettu. Liikkeeseenlaskijan
tilintarkastajat eivét ole tarkastaneet osavuosikatsauksia.

Seuraavat valitut taloudelliset tiedot perustuvat tilinpditdkseen ja ne on poimittu tilinpaatoksesta.

Tuloslaskelma Kuusi kuukautta on | Kuusi kuukautta on 2024 2023
(EUR) ohi ohi
30. kesakuuta 30. kesdkuuta
2025 2024
(tilintarkastamaton) | (tilintarkastamaton)
Liikevoitto/-tappio 738,860 454,260 933,043 380,199
Tase 30. kesidkuuta 30. kesidkuuta 31. 31.
(EUR) 2025 2024 joulukuuta joulukuuta
(tilintarkastamaton) | (tilintarkastamaton) 2024 2023
Nettorahoitusvelka 1,706,386,656 1,316,735,809 | 1,722,983,435 | 1,147,020,673
Kassavirtalaskelma Kuusi kuukautta om | Kuusi kuukautta on 2024 2023
(EUR) ohi ohi
30. kesdkuuta 30. kesdkuuta 2024
2025 | (tilintarkastamaton)
(tilintarkastamaton)
Liiketoiminnan 4,679,112 6,240,643 7,027,282 1,792,803
nettokassavirta
Rahoitustoimintojen 0 0 0 0
nettokassavirta
Investointien 258,255 -6,139,860 -821,154 0
nettokassavirta
1.2.3. Mitki ovat liikkeeseenlaskijaan liittyviit olennaiset riskit?

Seuraavat riskitekijit ovat olennaisia liittyen liikkeeseenlaskijan kykyyn tdiyttid sen liikkeeseen laskemien
Jjoukkovelkakirjojen mukaiset velvoitteensa.

Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan rajalliseen tavoitteeseen liittyvit riskit: Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan
painopiste on kryptovaluuttaan sidottujen joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku sekd kryptovaluutan
suorituskyvyn ja panoksen antaminen kyseisen kryptovaluutan taustalla olevaan verkkoon transaktioiden
helpottamiseksi, vahvistamiseksi ja hyvéiksymiseksi kyseisessd verkossa, joka liittyy kryptovaluuttaan
("Staking"). Liikkeeseenlaskija ei harjoita muuta liiketoimintaa kuin edelld on kuvattu (katso kohta ”1.2.1.1.
Liikkeeseenlaskijan pddasiallinen toiminta”). Témén rajoitetun liiketoimintatavoitteen vuoksi liikkeeseenlaskija
altistuu riskille, ettei kohde-ctuutena oleva kryptovaluutta menesty tai menestyy heikommin. Tastd syystd
lilkkeeseenlaskija voi epdonnistua liiketoimintansa harjoittamisessa, mikd voi vaikuttaa kielteisesti
likkkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja taloudelliseen tilanteeseen.

Riskeja, jotka liittyviit liikkeeseenlaskijan riippuvuuteen maineestaan ja siihen liittyvien osapuolten
maineesta: Liikkeeseenlaskijan ydinliiketoimintaan, eli kryptovaluuttaan liittyvien joukkovelkakirjojen
likkkeeseenlaskuun, liittyvén erittdin kilpailullisen markkinaympériston vuoksi liikkkeeseenlaskija on riippuvainen
omasta maineestaan sekd siihen liittyvien osapuolten maineesta siilyttddkseen ja kasvattaakseen taté
ydinliiketoimintaansa. Mikd tahansa merkittdva haitallinen tapahtuma, kuten (mutta ei rajoittuen) siihen
liittyvien osapuolten maksukyvyttomyys tai konkurssi, lilkkeeseenlaskijaa tai siihen liittyvid osapuolia koskevat
oikeudenkdynnit tai negatiivinen mediakirjoittelu liitkkeeseenlaskijasta tai siithen liittyvistd osapuolista, voisi
vaikuttaa liikkeeseenlaskijan maineeseen, mikd puolestaan voisi heikentdd liikkeeseenlaskijan kannattavuutta,
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luottokelpoisuutta ja varainhankintakykyéd. Tdmé voi vaikuttaa joukkovelkakirjojen kysyntddn ja likviditeettiin
sekd niiden markkinahintaan suhteessa asianomaisen kryptovaluutan hintaan ja — jos tdllainen kehitys laukaisee
joukkovelkakirjoihin liittyvdn pakollisen lunastustapahtuman — voi johtaa siihen, ettd liikkeeseenlaskija antaa
pakollisen lunastusilmoituksen.

Suurimmat osakkeenomistajat. Liikkeeseenlaskija on kokonaan BEM omistama, joka puolestaan on kokonaan
Bitwise Europe Ltd. omistama, ja tdmi taas on kokonaan Holding Company -yhtion omistama, joka on
liikkkeeseenlaskijan lopullinen emoyhtié. Néin ollen Holding Companyn osakkeenomistajilla on merkittdvé
vaikutusvalta liikkeeseenlaskijan johtamiseen. Ei ole mitéén takeita siitd, ettd ndmé osakkeenomistajat tai heidén
edustajansa kayttdisivit ddnioikeuttaan tavalla, joka hyodyttad liikkeeseenlaskijaa tai sijoittajia.

Riippuvuus luvista: Liikkeeseenlaskija on riippuvainen porssien valtuutuksesta ja kunkin pdrssin toimialueen
sddanndsten ja madrdysten mukaisesta luvanvaraisuudesta, jotta se voi jatkaa joukkovelkakirjojen liikkeeseen
laskemista ja listaamista. Kaikki muutokset listautumisen vaatimuksiin, joukkovelkakirjojen sdéntelyyn tai
kryptovaluutan  hyvéksymiseen kohde-etuutena voivat vaikuttaa haitallisesti joukkovelkakirjojen
likkkeeseenlaskijaan ja sijoittajiin.

Liikkeeseenlaskijaan ulkopuolelta kohdistuvat hakkereiden hyokkiykset ja sabotaasi: Liikkeeseenlaskijan
koko liiketoiminta riippuu tietystd IT-infrastruktuurista. Lisdksi palveluntarjoajat (esim. hallinnointiyhtid,
maksuasiamies ja  selvitysjarjestelmd) luottavat my6s IT-jarjestelmiin  palvelujen tarjoamisessa
liikkkeeseenlaskijalle. Rikolliset saattavat hakkeroida sekd liikkeeseenlaskijan ettd palveluntarjoajien
IT-jéarjestelmid. Liikkeeseenlaskija on vaarassa estyd osittain, tilapdisesti tai jopa pysyvésti harjoittamasta
likketoimintaansa ja jopa joutua maksukyvyttomaksi, ja joukkovelkakirjojen haltijat (“joukkovelkakirjojen
haltijat”) voivat menettdd osan tai koko sijoituksensa joukkovelkakirjoihin tdllaisen tietoturvaloukkauksen takia.

1.3. KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA
1.3.1. Mitki ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Joukkovelkakirjat ovat vakuudellisia joukkovelkakirjoja. Joukkovelkakirjoilla ei ole kiintedd erddntymispaivaa.
Joukkovelkakirjoille ei makseta korkoa. Kukin joukkovelkakirja edustaa joukkovelkakirjojen haltijan oikeutta
vaatia liikkkeeseenlaskijalta (a) Canton ("Canton” tai “kryptovaluutta”), yhtd suurena kuin joukkovelkakirjan
haltijan vaatimus kustakin joukkovelkakirjasta liikkeeseenlaskijaa kohtaan kunkin liiketoimintapdivén aikana,
ilmaistuna kryptovaluuttana joukkovelkakirjaa kohden, ja laskettuna liikkeeseenlaskijan yksinomaisen harkinnan
mukaan alla olevan kaavan mukaisesti viitaten Kaiko CC Reference Rate LDNLF (”/.4.1. Merkintihinnan
mddrittelytapa”) ("kryptovaluuttaoikeus”) tai (b) Yhdysvaltain dollarin ("USD”) médrdisen maksun
suorittamista, joka on ehtojen asianmukaisten médrdysten mukainen (“ehdot”). Joukkovelkakirjoihin liittyvét
velvollisuudet ovat liikkeeseenlaskijan suoria, alistumattomia ja turvattuja velvollisuuksia asemaltaan pari passu
(1) keskenadn, (ii) kaikki turvatut lunastusvelvollisuudet ja turvatut tilitysvelvollisuudet (mééritelty jéljempand)
(”1.3.3. Vapaachtoisiin lunastuksiin liittyvdt riskit”) ja (iii) liikkeeseenlaskijaan liittyvét velvoitteet siirtdd
joukkovelkakirjoja mille tahansa taholle, jonka liikkeeseenlaskija on nimittdnyt valtuutetuksi osallistujaksi
(valtuutettu osallistuja”), jos kyseinen valtuutettu osallistuja on siirtdnyt vahintdén kryptovaluuttaoikeuden
joukkovelkakirjaa kohden, joka on merkitty tai ostettu BitGo Europe GmbH -yhtién yllapitdimasta
sdilytyslompakosta  ("sdilytyslompakko” ja tillaiset velvoitteet, “turvatut tilitysvelvollisuudet”).
Joukkovelkakirjat ovat vapaasti siirrettavissa.

Joukkovelkakirjoihin liitetddn seuraavat oikeudet:

Vakuus: Liikkeeseenlaskijan antama pantti joukkovelkakirjojen haltijoiden hyvéksi sen oikeuksista,
omistusoikeudesta, edusta ja etuudesta, nyt ja tulevaisuudessa, sdilytyslompakosta ja talletetuista
kryptovaluutoista sekd liikkeeseenlaskutilistd ja liikkeeseenlaskijan omistamista joukkovelkakirjoista
joukkovelkakirjojen haltijoiden hyvéksi (“vakuus™). Tiedot kirjanpidosta ja vastaavien panttien chdoista on
ilmoitettava turvallisuusasiakirjoissa, jotka ovat saatavana joukkovelkakirjojen haltijoiden tarkastettavaksi
likkkeeseenlaskijan pédtoimipaikassa (Gridiron, One Pancras Square, Lontoo, NIC 4 AG, Yhdistynyt
kuningaskunta).

Pakollinen lunastus: Tiettyjen pakollisten lunastustapahtumien sattuessa liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa
(mutta sen ei tarvitse), antaa ilmoituksen joukkovelkakirjojen haltijoille kyseisestd pakollisesta
lunastustapahtumasta (”pakollisen lunastuksen ilmoitus”) ja lunastaa joukkovelkakirjat pakollisen
lunastuspdivin mukaisesti, joka on ilmoitettu pakollisessa lunastuksen ilmoituksessa, niiden pakollisen
lunastushinnan mukaisesti (maéritelty jéljempénd). Tallaisiin pakollisiin lunastustapahtumiin kuuluvat
tapahtumat, jotka tekevdt joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun ja/tai olemassa olevien joukkovelkakirjojen
yllépitdmisen taloudellisesti tai kdytdnnollisesti mahdottomaksi, kuten muun muassa sellaisen uuden lain tai
asetuksen voimaanastuminen, joka velvoittaa liikkeeseenlaskijaa hankkimaan minkd tahansa lisenssin
voidakseen tdyttdd joukkovelkakirjoihin liittyvdt velvoitteensa; tai mitkd tahansa muutokset kryptovaluutan
verokohtelussa; tai jos toimivaltainen tuomioistuin on méairdnnyt liikkkeeseenlaskijan jirjestiméén tai muutoin



laki vaatii pakollisen lunastuksen jarjestimisen. Liikkeeseenlaskijan pakollisen lunastusoikeuden kdyttiminen
johtaa véistamattd joukkovelkakirjojen haltijoiden joukkovelkakirjojen lunastamiseen.

Vapaaehtoinen lunastus: Joukkovelkakirjoilla ei ole kiintedd erdéntymispdivdd. Kukin joukkovelkakirjojen
haltija voi kuitenkin vaatia liikkeeseenlaskijaa lunastamaan hidnen joukkovelkakirjansa fyysisen
kryptovaluuttaoikeuden toimitusta vastaan tai (kryptovaluuttaoikeuden toimitusvaatimuksen tayttdmiseksi)
Yhdysvaltain dollarin méériisend kiteismaksuna ("vapaaehtoinen lunastus"). Jos joukkovelkakirjat lunastetaan
kiteismaksua vastaan, lunastussumma vastaa kryptovaluuttaoikeuden myynnistd kertynyttd tuottoa
kryptovaluutan toteutusmenettelylld (mééritelty jdljempdnd), sithen méérin kuin tillainen toimenpide johtaa
onnistuneeseen myyntiin. Jotta joukkovelkakirjat voidaan irtisanoa, joukkovelkakirjojen haltijan tarvitsee (i)
toimittaa lunastuslomake kaikkien vaadittujen KYC-asiakirjojen kanssa, (ii) maksaa 100,00 Yhdysvaltain
dollarin méérdinen ennakkolunastuspalkkio (miké on tiettyjen vapautusten alaista) ("ennakkolunastuspalkkio")
ja (iii) siirtdd joukkovelkakirjat, joiden osalta vapaachtoisen lunastusoikeuden kéyttd tapahtuu, maksutta
litkkkeeseenlaskutilille. Jos joukkovelkakirjojen haltija kdyttdd vapaaehtoisen lunastusoikeuttaan suhteessa
likkkeeseenlaskijaan ~ tai  suhteessa  valtuutettuun osallistujaan, héneltd veloitetaan  mahdollisen
ennakkolunastuspalkkion lisdksi kdyttomaksu, joka on 2,5 % kunkin joukkovelkakirjan, joiden osalta
vapaachtoisen  lunastusoikeuden kayttdé tapahtuu, kryptovaluuttaoikeudesta ("kdyttomaksu"). Jos
joukkovelkakirjojen haltija kuitenkin myy joukkovelkakirjojaan porssissd, liikkeeseenlaskijalta tai valtuutetulta
osallistujalta ei peritd lunastuspalkkioita. Jos joukkovelkakirjojen haltija kayttdd vapaaehtoisen
lunastusoikeuttaan ja valitsee kédteislunastuksen, liikkeeseenlaskija antaa toteutusasiamichelle ohjeet myyda
kryptovaluuttaa maéérdltdén vastaavasti kryptovaluuttaoikeuteen ("kryptovaluutan toteutusmenettely").
Kryptovaluutan toteutusmenettelyn myyntituotto (vihennettyni kaikista sovellettavista maksuista, jotka liittyvét
kryptovaluutan yksikdiden myyntiin ja kiteismééran siirtoon) kéytetdén joukkovelkakirjojen lunastamiseen.
Liikkeeseenlaskija voi halutessaan veloittaa kéyttomaksun kyseiseltd joukkovelkakirjojen haltijalta, vaikka
kryptovaluutan toteutusmenettely osittain tai kokonaan epéonnistuisi.

Lunastus maksukyvyttomyystapauksissa: Joukkovelkakirjat oikeuttavat maksukyvyttomyystapauksissa kunkin
joukkovelkakirjojen haltijan vaatimaan valitontd lunastusta kryptovaluuttaoikeudella.

Kryptovaluuttaoikeuden sddtiminen: Tiettyjen kryptovaluuttaan ja/tai kryptovaluuttaoikeuteen vaikuttavien
tapahtumien (kukin "sddtotapahtuma") sattuessa liikkeeseenlaskija tekee tarvittavat saadot kryptovaluuttaan tai
kryptovaluuttaoikeuteen, keskeyttdd suunnitellut indeksin uudelleenarvioinnit tai korvaa vastaavan taustalla
olevan indeksin samankaltaisella uudella indeksilla, tarvittaessa oman harkintansa mukaan.

Lunastusten keskeyttiminen: Tiettyjen tapahtumien sattuessa, jotka aiheuttavat hiirion (i) kryptovaluutan
kaupankdynnissd, (ii) sdilytyslaitoksen ja/tai minké tahansa sovellettavan kryptovaluutan protokollan osalta tai
(iii) joukkovelkakirjoihin liittyvien laskelmien osalta (kukin "hdiriétapahtuma"), liikkeeseenlaskija voi
keskeyttdd oikeudet tai aikataulut koskien (i) lunastuspyyntdjen tekemistd, (ii) minkd tahansa lunastusten
selvityksen suorittamista tai (iii) mitéd tahansa lunastus-, selvitys- tai maksupdivaa niiden yhteydessa.

1.3.2. Missi arvopapereilla tullaan kiyméiin kauppaa?

Liikkeeseenlaskija aikoo tehdd hakemuksen joukkovelkakirjojen ottamista kaupankédynnin kohteeksi Frankfurt
-porssin sddnnellylld markkinalla. Liikkeeseenlaskija voi péattdd listata joukkovelkakirjat kyseisilld tai muilla
sadnnellyilldi  markkinoilla  ja/tai  jérjestdd  joukkovelkakirjojen  kaupankdynnin = monenkeskisiin
kaupankéyntitiloihin, jarjestidytyneisiin kaupankéyntitiloihin tai kauppojen siséisille toteuttajille, jotka kaikki
kuuluvat rahoitusvilinemarkkinoita koskevan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (15.
toukokuuta 2014) alaisuuteen.

1.3.3. Mitki ovat arvopapereihin liittyvit keskeiset riskit?

Seuraavat keskeiset riskit voivat johtaa merkittdviin tappioihin joukkovelkakirjojen haltijoille. Kunkin
Joukkovelkakirjojen haltijan on vastattava mahdollisista tappioista, jotka liittyvit sen joukkovelkakirjojen
myymiseen tai pddoman takaisinmaksuun:

Joukkovelkakirjojen luonteeseen ja ehtoihin liittyviit riskit

Joukkovelkakirjojen haltijat altistuvat tappioriskille, jos kiiteislunastus epédonnistuu puuttuvien ostotarjousten
tai tarvittavan viitehinnan puuttumisen vuoksi: Kiteislunastusten tapauksessa liikkeeseenlaskijan on
jarjestettdva kryptovaluutan toteutusmenettely joukkovelkakirjojen lunastamiseksi. Jos tillainen kryptovaluutan
toteutusmenettely epdonnistuu misté tahansa syystd, mukaan lukien rajoituksetta taustalla olevan kryptovaluutan
viitehinnan saatavuuden héirididen vuoksi, joukkovelkakirjojen haltijat kohtaavat riskin, etteivét
joukkovelkakirjoja voi lunastaa kéteisella litkkeeseenlaskijan kautta, ja ne voidaan myyda vain jélkimarkkinoilla.

Riskit, jotka liittyvit vapaaehtoisiin lunastuksiin: Joukkovelkakirjojen sijoittajilla on oikeus pyytda
vapaaehtoista lunastusta ja lunastaa joukkovelkakirjoja liikkeeseenlaskijan kanssa kryptovaluuttaoikeuden
maksamista vastaan. Sijoittajat eivit kuitenkaan valttimittd kykene hyddyntdméén titd oikeutta, jos he eivit
anna liikkeeseenlaskijalle riittdvid tietoja ehtojen mukaisesti. Liséksi, jos joukkovelkakirjojen haltijat kéyttavat
vapaachtoisen lunastusoikeuttaan ja pyytdvit suoritusta Yhdysvaltain dollareissa, liikkeeseenlaskijan
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velvollisuus maksaa Yhdysvaltain dollareissa kyseiselle joukkovelkakirjojen haltijalle sen jilkeen, kun
asianomaiset joukkovelkakirjat on Iuovutettu liikkeeseenlaskijalle, on liikkeeseenlaskijan vakuudettomia
sitoumuksia. Vain fyysisen lunastuksen yhteydessd tapahtuvat vapaaehtoisen lunastuksen maksuvelvollisuudet
("turvatut lunastusvelvollisuudet") ovat liikkeeseenlaskijan vakuudellisia velvollisuuksia. USD-lunastuksen
yhteydessé tapahtuvan vapaachtoisen lunastuksen nojalla Yhdysvaltain dollareiden maérdista maksua koskevat
joukkovelkakirjojen haltijan vaatimukset maksetaan vasta sen jdlkeen, kun asianmukainen joukkovelkakirjojen
haltija on toimittanut joukkovelkakirjat liikkeeseenlaskijalle, ja joukkovelkakirjojen luovutuksesta Yhdysvaltain
dollarin méérdiseen maksuun asti kyseinen joukkovelkakirjojen haltija ei ole enédd joukkovelkakirjojen omistaja
eikd hanelld ole vakuudellista saatavaa liikkeeseenlaskijaa kohtaan.

Pakollinen lunastus: Tietyissi tapauksissa, kuten ehdoissa on tarkemmin maédritelty, liikkeeseenlaskijalla on
oikeus (mutta ei velvollisuutta) milloin tahansa oman harkintansa mukaan p#éttda irtisanoa ja lunastaa kaikki
joukkovelkakirjat, mutta ei joitakin niistd, niiden pakollisen lunastushinnan mukaisesti, joka on (i)
kryptovaluuttaoikeutta vastaava maiérd; tai (ii) jos joukkovelkakirjojen haltija valitsee lunastuksen kéteisella,
kryptovaluutan  toteutusmenettelyn tuotto kryptovaluuttaoikeuden maédrdisestd kryptovaluuttaméairasta
asianmukaisesta pakollisesta lunastuspdivamaérastd alkaen, ja niistd viahennetddn kohtuullinen kolmannen tahon
palkkio, joka liittyy joukkovelkakirjojen lunastukseen ("pakollinen lunastushinta"). Tétd harkintavaltaa
kayttdessddn liikkeeseenlaskijan ei tarvitse ottaa huomioon joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja, ja
joukkovelkakirjojen haltijat voivat saada alkuperdistd sijoitustaan vdhemmén tai huomattavasti vihemman.
Yhdysvaltain dollareissa lunastettujen joukkovelkakirjojen pakollinen lunastushinta voi olla vihemmén tai
huomattavasti vdhemmén kuin vastaava kryptovaluuttahinta, koska liikkeeseenlaskija yrittdd myyda
kryptovaluuttaa kryptovaluutan toteutusmenettelylld, ja kaikki kryptovaluutan myyntiin liittyvat riskit ovat
voimassa edelld kuvatulla tavalla. Lisiksi pakollisesta lunastuksesta voi olla seurauksena, ettd joukkovelkakirjat
ovat tosiasiallisesti kaytettdvissd verotustarkoituksiin joidenkin tai kaikkien joukkovelkakirjojen haltijoiden
toimesta suunniteltua tai odotettua péivdd aikaisemmin, mikd voi johtaa siihen, ettd téllaisten
joukkovelkakirjojen haltijoille investoinnista saatava verokohtelu ei ole niin edullista kuin muutoin olisi, jos
sijoitusta ylldpidettdisiin pidemman ajan.

Sddtotapahtumiin liittyvit riskit: Tietyissd tapauksissa, jotka vaikuttavat taustalla olevaan kryptovaluuttaan
ja/tai  kryptovaluuttaoikeuteen ja aiheuttavat tarpeen sdédtdd taustalla olevaa kryptovaluuttaa ja/tai
kryptovaluuttaoikeutta (kukin "sdéitétapahtuma"), liikkeeseenlaskijan tulee tarvittaessa omasta harkinnastaan (i)
tehdd sddtd kryptovaluuttaoikeuteen ottaen huomioon tillaisten tapahtumien taloudellinen vaikutus
joukkovelkakirjoihin, (ii) keskeyttdd suunnitellut indeksin uudelleenarvioinnit, tai (iii) korvata vastaava taustalla
oleva indeksi samankaltaisella uudella indeksilld. Riippuen liikkeeseenlaskijan toimista sddtdtapahtumaan
vastauksena, kryptovaluuttaoikeuksien ja joukkovelkakirjojen arvo voi kehittya eri tavalla ja joukkovelkakirjojen
haltijoiden tuotto voi olla alempi (tai huomattavasti alempi) kuin olisi ollut, jos sddtdtapahtumaa ei olisi
tapahtunut.

Joukkovelkakirjojen turvallisuuteen liittyvit riskit

Joukkovelkakirjojen turvaamiseksi myédnnetty vakuus voi olla tiytintoonpanokelvoton tai vakuuden
tiytintoonpano voi viivistyd: Liikkeeseenlaskija on sitoutunut (tietyin poikkeuksin) pitdmédn talletettuna
sdilytysyhteisossi kryptovaluuttasummaa, joka on yhtd suuri tai suurempi kuin turvatut sitoumukset, ja luomaan
vakuusoikeuden sdilytyslompakon yhteydessd syntyviin oikeuksiin ja vaatimuksiin joukkovelkakirjojen
haltijoiden hyvéksi. Ndma turvallisuusjarjestelyt eivét ehké riitd suojaamaan joukkovelkakirjojen haltijoita, jos
litkkkeeseenlaskija tai sdilytysyhteisdé menee konkurssiin tai joutuu selvitystilaan erilaisista syista.

Kohde-etuutena olevaan kryptovaluutta Canton iin liittyvit riskit

Kryptovaluutan hintavolatiliteetti: kohde-ctuutena olevan kryptovaluutan hinta vaikuttaa joukkovelkakirjojen
arvoon. Kryptovaluutan hinta vaihtelee suuresti, ja sithen voivat esimerkiksi vaikuttaa kansainviliset ja
alueelliset poliittiset, taloudelliset tai rahoitukselliset tapahtumat, sdédntelytapahtumat tai sddntelijéiden
ilmoitukset, kaupankdynti sijoituksilla, suojaus tai monien eri markkinaosapuolien muut toimet,
kohde-etuusprotokollien haaraumat, infrastruktuurin hiiriot tai keinot, joilla kryptovarat tuotetaan, jaetaan,
tallennetaan ja myydédn. Kryptovaluutan hinta voi myds muuttua johtuen sijoittajien luottamuksen siirtymisesté
omaisuuslajin tulevissa ndkymissd. Kryptovaluutan ominaisuudet ja sovellettavien sdéntelystandardien
eroavaisuudet luovat mahdollisuuden markkinoiden vadrinkayttoon ja voivat johtaa hintojen suureen vaihteluun.
Joukkovelkakirjojen haltijoiden saamat maéédrdat (i) Yhdysvaltain dollareissa (USD) joukkovelkakirjoja
lunastettaessa, jos joukkovelkakirjojen haltijat eivdt voi vastaanottaa kryptovaluuttaa oikeudellisista tai
lakisditeisistd syistd; tai (ii) pOrssissd myynnissé riippuvat kryptovaluutan hinnan kehityksesté ja kéytettdvissa
olevasta likviditeetista.

Riskit, jotka koskevat arvopapereiden ottamista kaupankiynnin kohteeksi

Kaupankiynnin kohteeksi ottamiseen liittyvit riskit: Joukkovelkakirjojen kaupankayntihinta voi madaltua,
jos liikkeeseenlaskijan tai assosioituneiden osapuolten luottokelpoisuus heikkenee tai sen katsotaan heikkenevan
riippumatta siité, ettd joukkovelkakirjojen vakuutena ovat todelliset kryptovaluuttasijoitukset. Vaarana on, ettéd
kolmannet osapuolet haluavat ostaa joukkovelkakirjoja vain huomattavalla alennuksella suhteessa
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kryptovaluutan hintaan, mikd puolestaan voi johtaa siihen, ettd joukkovelkakirjojen haltija menettad
sijoituksensa joukkovelkakirjoihin.

Joukkovelkakirjoihin liittyvit verotusriskit

Finanssitransaktiovero: Euroopan komissio julkaisi 2013 ehdotuksen (“komission ehdotus”) yhteisesti
finanssitransaktioverodirektiivista (’finanssitransaktiovero™). Komission ehdotuksen mukaan
finanssitransaktiovero pannaan tdytédntoon tietyissd EU:n jdsenvaltioissa, myds Saksassa. On olemassa erityinen
riski, ettd finanssitransaktiovero voi johtaa joukkovelkakirjoihin sovellettavaan negatiiviseen verotuskohteluun,
joka puolestaan voi vaikuttaa haitallisesti joukkovelkakirjojen haltijan joukkovelkakirjoihin tekemén sijoituksen
tuottoon.

1.4. KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI SAANNELLYILLA MARKKINOILLA OTTAMISESTA
1.4.1. Mitké ovat arvopaperiin sijoittamisen ehdot ja aikataulu?
Joukkovelkakirjoihin sijoittamiseen liittyvét ehdot ja aikataulu on esitetty alla.

Tama joukkovelkakirjalaina lasketaan liikkeeseen yhteensd 2 000 000 000 joukkovelkakirjana, joille on
vakuutena Canton.

Joukkovelkakirjojen ostaminen: Liikkeeseenlaskija myy ensimarkkinoilla joukkovelkakirjoja vain valtuutetuille
osapuolille ja néitéd velkakirjoja voi ostaa vain kryptovaluutalla. Sijoittajat, jotka eivit ole valtuutettuja osapuolia,
voivat ostaa joukkovelkakirjoja jdlkimarkkinoilta joko (i) valtuutetulta osapuolelta voimassaolevien
myyntirajoituksien puitteissa, (ii) arvopaperipdrssistd vilittdjansd kautta tai (iii)) keneltd tahansa
arvopaperiporssin ulkopuolella. Téhén liittyen, Flow Traders B.V., DRW Europe B.V. ja Virtu Financial Ireland
Limited on nimetty valtuutetuiksi osapuoliksi. Tarjousajan odotetaan alkavan 14. toukokuuta 2026 ja se péttyy
viimeistddn joko (i) ohjelmaesitteen viimeisend voimassaolopdivini tai (ii) sellaisen uuden ohjelmaesitteen
viimeisend voimassaolopdivdnd, jossa lyhennetddn tarjousaikaa. Joukkovelkakirjoja voidaan tarjota
voimassaolevien myyntirajoituksien puitteissa julkiseen myyntiin maissa, jotka on mééritetty kohdassa “7.7
Johdanto ja varoitukset”. DRW Europe B.V. on myds nimetty Perusesitteen mukaiseksi Valtuutetuksi
Osallistujaksi, mutta se ei kohdista tai tarjoa Lainoja sijoittajille. DRW merkitsee ja lunastaa joukkovelkakirjoja
vain omiin tarkoituksiinsa.

Tarjouksen ehdot ja tekniset tiedot: Tarjoukseen ei kohdistu muita ehtoja tai aikarajoja kuin ohjelmaesitteen
voimassaolosta johtuva aikaraja, joka on maéiritelty kohdassa “Joukkovelkakirjojen ostaminen”. Merkintdjen
vihentdminen ei ole mahdollista. V&himmais- tai enimmiismerkintimairid ei ole méidritetty, mutta
joukkovelkakirjoja tarjoavat rahoituspalvelujen vilittdjat (mukaan lukien valtuutetut osallistujat) voivat maarittaa
vihimmadis- tai enimméaismerkintdméirid tarjotessaan joukkovelkakirjoja oman yksinomaisen harkintansa
mukaan.

Joukkovelkakirjoja voi ostaa padmarkkinoilta joko kryptovaluutta-, euro-, Yhdysvaltain dollarin maérdisella tai
muulla fiat-valuutalla tai kryptovaluutalla, minké kukin joukkovelkakirjoja tarjoava rahoituspalvelujen vélittdja
madrittelee. Suoraan liikkeeseenlaskijalta ostettuja joukkovelkakirjoja voivat kuitenkin ostaa vain valtuutetut
osallistujat ja vain kryptovaluutalla. Joukkovelkakirjat toimitetaan arvo-osuusjirjestelmén ja selvitysjérjestelmén
ja sen sdilytystilipankkien kautta.

Merkintihinnan mdidrittelytapa: Liikkeeseenlaskuhinta valtuutetuille osallistujille on yhtd suuri kuin
kryptovaluuttaoikeus plus merkintépalkkio. Kryptovaluuttaoikeus mééritetdéin seuraavan kaavan mukaisesti:

_ % (1 _ DER
CE(r>_CE(r—1) (1 365)

Jossa:
”CE (t)” tarkoittaa kryptovaluuttaoikeutta paivana "t" paivaa liikkeeseenlaskupdivin jélkeen;

”CE (t—l)” tarkoittaa kryptovaluuttaoikeutta edellisend pdivana ennen paivad "t" paivaa liikkeeseenlaskupdivan
jélkeen;
”CE ( 0)” tai "Alkuperiinen kryptovaluuttaoikeus" tarkoittaa kryptovaluuttaoikeutta liikkkeeseenlaskupdivini; ja

”DER” tarkoittaa vdhenevédn oikeuden méadrdd. Vahenevd oikeuden midrd kuvaa hallinnointipalkkiota, joka
ilmoitetaan Yksittdisen kryptovaluuttaoikeuden ajan myotd vihenevand médrina.

Merkintéhinta sijoittajille, jotka eivit ole valtuutettuja osallistujia, médritellaén sdannollisesti.

Myodntamispaivasta lahtien kryptovaluuttaoikeus olisi 100 Canton joukkovelkakirjaa kohden, eli valtuutetut
osallistujat, jotka ostavat joukkovelkakirjoja liikkeeseenlaskijalta, saisivat yhden joukkovelkakirjan kutakin 100
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Canton:sta kohden. Lisadksi liikkeeseenlaskija perii valtuutetulta osallistujalta merkintapalkkion, jonka suuruus
on enintdan 0,50 prosenttia 100 Canton:sta. Sijoittajan ostaessa joukkovelkakirjan valtuutetulta osallistujalta
euroilla, kryptovaluuttaoikeutta vastaava euromaara 5. toukokuuta 2026 alkaen, perustuen Canton-arvoon
0,127 euroa olisi 12,70 euroa. Kun kuitenkin otetaan huomioon, ettd kukin valtuutettu osallistuja voi veloittaa
merkintdpalkkion sijoittajalta, jolle han myy joukkovelkakirjoja oman harkintansa mukaan, joukkovelkakirjan
hankintahinta voi olla korkeampi kuin 12,70 euroa.

Kulut: Liikkeeseenlaskun ja/tai tarjouksen arvioidut kokonaiskulut ovat 35 500 EUR. Liikkeeseenlaskija
veloittaa merkintépalkkion, joka on enintdén 0,50 prosenttia valtuutettujen osallistujien joukkovelkakirjojen
kryptovaluuttaoikeudesta. Liikkeeseenlaskija ei voi vaikuttaa siihen, veloittaako valtuutettu osallistuja
lisépalkkioita ja missd méérin. Ndma palkkiot voivat vaihdella valtuutetun osallistujan mukaan.

1.4.2. Miksi tiimé ohjelmaesite laaditaan?

1.4.2.1. Tarjouksen syyt tai sifinnellyilli markkinoilla kaupankédynnin kohteeksi ottamisen syyt

Liikkeeseenlaskija aikoo tehdé voittoa joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta. Liikkeeseenlaskija tekee voittoa
veloittamalla tilauspalkkiot, tietyt lunastuspalkkiot ja vihenevin oikeuden méadrén.

1.4.2.2. Tuottojen kiyttd ja arvioidut nettomiirit

Joukkovelkakirjat ostetaan litkkeeseenlaskijalta kryptovaluuttaa kayttdmalld. Kun liikkeeseenlaskija vastaanottaa
kryptovaluuttaa joukkovelkakirjojen merkinnin kautta, ne siirretdén sdilytyslompakkoon ja niiden vakuutena on
takaussopimus joukkovelkakirjojen haltijoiden, vakuudenhaltijan ja joukkovelkakirjojen haltijoiden edustajan
(jos nimetty) eduksi. Perustuen oletukseen, ettd yhteensd 2 000 000 000 joukkovelkakirjayksikkdd myydaan ja
Canton-arvoon 0,127 euroa (tilanne 5. toukokuuta 2026), nettotuotto on 127 000,00 euroa kutakin 10 000
joukkovelkakirjayksikkéa kohden.

1.4.2.3. Merkintisitoumus

Liikkeeseenlaskija ei ole tehnyt merkintdsitoumusta.

1.4.2.4. Tarjoukseen tai kaupankiynnin kohteeksi ottamiseen liittyvit merkittivit eturistiriidat

Edelld kuvailtuja etuja lukuun ottamatta ei ole olemassa olennaisia intressejé, varsinkaan julkista tarjontaa tai
kaupank&ynnin kohteeksi ottamista koskevia merkittdvid eturistiriitoja.



