PODSUMOWANIE EMISJI
1.1. WSTEP I OSTRZEZENIA

Niniejsze podsumowanie dotyczy oferty publicznej w zakresie zabezpieczonych obligacji (dalej ,,Obligacje”)
przeprowadzonej w krajach takich jak Austria, Czechy, Dania, Niemcy, Irlandia, Wiochy, Luksemburg, Malta,
Norwegia, Holandia, Finlandia, Francja, Polska, Hiszpania, Szwecja i Szwajcaria oraz dopuszczenia Obligacji do
obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie. Kod ISIN dla Obligacji
(,,ISIN”) to DEOOOA4ARTHO.

Prospekt podstawowy zostat zatwierdzony w dniu 10 pazdziernika 2025 r. (,,Prospekt podstawowy”), przez
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin”) z siedzibg pod adresem Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt nad Menem, Niemcy, adres mailowy: poststelle@bafin.de, nr telefonu: +49 (0)228 4108-0.

Niniejsze podsumowanie nalezy rozumie¢ jako wstep do Prospektu podstawowego. Ewentualna decyzja o
zainwestowaniu w Obligacje Emitenta powinna zosta¢ podjeta po przeanalizowaniu przez inwestora tresci
Prospektu podstawowego w calosci. Inwestorzy moga straci¢ cato$¢ lub cze$¢ kapitalu inwestowanego w
Obligacje Emitenta. Spotka Bitwise Europe GmbH z siedziba pod adresem Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313
Frankfurt nad Menem, Niemcy (dalej zwana ,,Emitentem”) przyjmuje odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte
W niniejszym podsumowaniu i jego tlumaczenie na jezyk niemiecki. Emitent moze zosta¢ pociagnigty do
odpowiedzialno$ci tylko w zakresie, w jakim podsumowanie wprowadza w blad, jest nierzetelne, niedoktadne
lub niespojne w polaczeniu z trescig innych czesci Prospektu podstawowego, lub jesli tacznie z pozostatymi
czeSciami Prospektu podstawowego nie przedstawia kluczowych informacji pomocnych inwestorom przy
podejmowaniu decyzji o inwestowaniu w przedmiotowe papiery wartosciowe. W przypadku wniesienia do sadu
powodztwa dotyczacego informacji zawartych w Prospekcie podstawowym, powod bedacy inwestorem moze,
zgodnie z przepisami prawa krajowego panstw cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego, by¢
zobowigzany do poniesienia koszéw thumaczenia Prospektu podstawowego przed rozpoczeciem postepowania.

Kod LEI (identyfikator osoby prawnej) Emitenta to 875500BTZPKWM4X8R658.
1.2 KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

1.2.1. Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

Firma 1 nazwa handlowa emitenta brzmi Bitwise FEurope GmbH. Kod LEI Emitenta to
875500BTZPKWM4X8R658. Emitent zostal utworzony i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem niemieckim,
a jego gtowne miejsce prowadzenia dziatalno$ci miesci si¢ pod adresem Gridiron, One Pancras Square, Londyn,
NIC 4 AG, Zjednoczone Krolestwo. Siedziba Emitenta znajduje si¢ pod adresem Thurn- und Taxis-Platz 6,
60313 Frankfurt nad Menem, Niemcy. Emitent jest wpisany do rejestru handlowego prowadzonego przez sad
rejonowy (Amtsgericht) dla Frankfurtu nad Menem pod numerem HRB 116604. Strona internetowa Emitenta to:
https://bitwiseinvestments.eu, a numer telefonu: +49 69 8088 3728.

1.2.1.1. Gléwny przedmiot dzialalnosci Emitenta

Podstawowa dzialalno$cia Emitenta jest emisja obligacji, ktore sa zabezpieczone kryptowalutami i innymi
aktywami cyfrowymi, w tym obligacjami oferujagcymi réwniez mozliwos¢ stakingu. W zwiazku z tym, Emitent
bedzie korzysta¢ z ustug Dostawcy Stakingu w celu zaangazowania si¢ w dzialania stakingowe w odniesieniu do
kryptowalut otrzymanych w zamian za subskrypcj¢ wyemitowanych obligacji.
Poprzez emisj¢ Obligacji, Emitent zamierza zaspokoi¢ popyt inwestorow na zbywalne papiery warto§ciowe,
ktére stuza do dokonywania inwestycji w kryptowaluty i inne aktywa cyfrowe.

1.2.1.2. Wspolnicy wiekszosciowi

Jedynym wspolnikiem Emitenta jest Bitwise Europe Management Ltd (,, BEM”). Jedynym wspdlnikiem BEM
jest Bitwise Europe Ltd. Bitwise Europe Ltd. jest w cato$ci wtasnoscig Bitwise Asset Management, Inc., 250
Montgomery St., Suite 200, San Francisco, CA 94104, USA (,,Spétka Holdingowa”).

1.2.1.3. Kluczowi dyrektorzy zarzadzajacy

Emitentem zarzadzaja jego dyrektorzy zarzadzajacy, Paul Fusaro i Leyla Sharifullina.

1.2.1.4. Biegli rewidenci

Za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2024 r. bieglymi rewidentami Emitenta sa
Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft z siedziba przy Cecilienallee 6-7, 40474

Diisseldorf, Niemcy. Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft jest cztonkiem niemieckiej
izby biegtych rewidentow (Wirtschaftspriiferkammer).



1.2.2.

Informacje finansowe Emitenta zawarte s3 w rocznych sprawozdaniach finansowych Emitenta na dzien 31
grudnia 2023 r. i 31 grudnia 2024 r. (zwane tacznie ,,Roczne sprawozdania finansowe”) oraz w s’rg&drocznych
sprawozdaniach finansowych Emitenta na dzien 30 czerwca 2024 r. i 30 czerwca 2025 r. (,,Srédroczne

Jakie sa kluczowe informacje dotyczace emitenta?

sprawozdania finansowe” oraz lacznie z Rocznymi sprawozdaniami finansowymi, ,,Sprawozdania
finansowe”).
Sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci

Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi w Unii Europejskiej (,,UE”).
Roczne sprawozdania finansowe zostaty zbadane i wydana zostata opinia bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sroédroczne sprawozdania finansowe nie zostaly zbadane ani poddane przegladowi przez rewidentéw Emitenta.
Ponizsze wybrane informacje finansowe przygotowano na podstawie 1 zaczerpni¢to ze Sprawozdan

Finansowych.

Rachunek wynikow Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy 2024 r. 2023 r.
(w EUR) zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2025 r. 2024 r.
(nieaudytowane) | (nieaudytowane)
Zysk/strata z dziatalnosci 738,860 454,260 933,043 380,199
operacyjnej
Bilans 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia
(w EUR) 2025 r. 2024 r. 2024 r. 2023 r.
(nieaudytowane) | (nieaudytowane)
Zadtuzenie finansowe netto 1,706,386,656 1,316,735,809 1,722,983,435 1,147,020,673

Rachunek przepltywéw Szes$¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy 2024 r. 2023 r.
pieni¢znych zakonczonych zakonczonych
(w EUR) 30 czerwca 30 czerwca
2025 r. 2024 r.

(nieaudytowane) | (nieaudytowane)
Przeptywy pieni¢zne netto z 4,679,112 6,240,643 7,027,282 1,792,803
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z 0 0 0 0
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto z 258,255 -6,139,860 -821,154 0
dziatalnosci inwestycyjne;j

1.2.3.

W odniesieniu do zdolnosci Emitenta do wypetniania swoich zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych przez
niego Obligacji wskaza¢ mozna nastepujgce istotne czynniki ryzyka.

Jakie sg kluczowe ryzyka szczegdlne dla emitenta?

Ryzyko zwigzane 7 ograniczonym przedmiotem dziatalnosci Emitenta: Przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej
Emitenta jest emisja obligacji zwigzanych z Kryptowaluta, jak réwniez wydajnos¢ wktadu Kryptowaluty do
odpowiedniej bazowej sieci w celu utatwienia, walidacji i zatwierdzania transakcji w tej sieci zwigzanych z
Kryptowaluta ("Staking"). Emitent nie bedzie prowadzit zadnej innej dziatalnosci poza opisang powyzej (zob.
pkt. ,,1.2.1.1. Glowny przedmiot dzialalnosci Emitenta’). Ze wzglgdu na tak ograniczony przedmiot dziatalnosci,
Emitent jest narazony na ryzyko, ze bazowa Kryptowaluta nie osiagnie sukcesu lub jej sukces bedzie mniejszy.
Wowczas dziatalnos¢ Emitenta moze nie przynies¢ pomys$lnych rezultatow, co z kolei moze mie¢ ujemny wptyw
na jego sytuacj¢ biznesowg i finansows.

Ryzyko zwigzane z zaleinoscig Emitenta od jego reputacji oraz reputacji podmiotéw powigzanych: Ze wzgledu
na wysoce konkurencyjne otoczenie rynkowe w podstawowej dzialalnosci Emitenta, tj. emisji obligacji
powiazanych z kryptowalutami, Emitent jest zalezny od swojej reputacji oraz reputacji podmiotow powigzanych,
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aby utrzymac i rozwijaé¢ swoja podstawowa dziatalnos¢. Wszelkie istotne negatywne zdarzenie, takie jak (ale nie
ograniczone do) niewyplacalno$¢ lub upadlos¢ podmiotow powiazanych, postepowania sadowe dotyczace
Emitenta lub jakiegokolwiek podmiotu powigzanego, czy negatywne doniesienia medialne na temat Emitenta
lub jego podmiotow powiazanych, moga wplyna¢ na jego reputacje, co z kolei moze obnizy¢ rentownosc,
zdolno$¢ kredytowa i zdolno$¢ pozyskiwania kapitalu Emitenta. Moze to réwniez wptyna¢ na popyt i plynnosé
obligacji oraz ich cen¢ na rynku, powigzang z cenami odpowiedniej kryptowaluty, a — w przypadku, gdy takie
zdarzenie spowoduje obowigzkowe wykupienie obligacji — moze to skutkowaé¢ wydaniem przez Emitenta
zawiadomienia o obowigzkowym wykupie.

Glowni wspdlnicy: Emitent jest w catosci wlasnoscig BEM, ktory z kolei jest w calosci wlasnoscig Bitwise
Europe Ltd., ktory z kolei jest w calosci wlasnoscig Spotki Holdingowej, bedacej ostatecznym podmiotem
dominujacym Emitenta. W zwigzku z tym, wspolnicy Spotki Holdingowej maja znaczacy wptyw na zarzadzanie
Emitentem. Nie ma pewnosci, ze ci wspdlnicy lub ich przedstawiciele beda wykonywaé swoje prawa glosu w
sposob przynoszacy korzysci Emitentowi lub inwestorom.

Zaleinosé od zezwolen: Emitent zalezny jest od decyzji gietd papierow wartoSciowych oraz tego, czy zgodnie z
zasadami i przepisami obowiazujacymi w jurysdykcjach tych gietd dozwolone begdzie kontynuowanie emisji i
notowanie Obligacji. Ewentualna zmiana wymogoéw w zakresie dopuszczenia do obrotu, regulacji dotyczacych
Obligacji lub akceptacji kryptowaluty jako przedmiotu zabezpieczenia moze mie¢ ujemny wpltyw na Emitenta i
inwestorow w Obligacje.

Ataki ze strony , hakerow” i sabota? spoza organizacji Emitenta: Calo$¢ dzialalnosci Emitenta jest uzalezniona
od okreslonej infrastruktury informatycznej. Ponadto, dostawcy ustug (np. Administrator, Agent ds. Ptatnosci i
System Rozliczeniowy) rowniez korzystajg z systemow informatycznych w celu §wiadczenia ustug na rzecz
Emitenta. Zarowno systemy informatyczne Emitenta, jak i systemy ustugodawcow moga by¢ celem ataku
przestepcow. Emitent jest narazony na ryzyko czeSciowego, czasowego lub nawet trwatego braku mozliwosci
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, a nawet niewyplacalnosci, a w wyniku wystepowania takiego rodzaju
naruszenia bezpieczenstwa posiadacze Obligacji (,,Obligatariusze”) moga utraci¢ cz¢s¢ lub calos¢ inwestycji w
Obligacje.

1.3. PODSTAWOWE INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

1.3.1. Jakie sa glowne cechy tych papieréw wartosciowych?

Obligacje sa obligacjami zabezpieczonymi. Obligacje nie majg ustalonego terminu wykupu. Obligacje nie sg
oprocentowane. Kazda Obligacja reprezentuje prawo Obligatariusza do zadania od Emitenta (a) §wiadczenia w
postaci przekazania Canton ("Canton" lub "Kryptowaluta"), rownej warto$ci roszczenia Obligatariusza na dany
Dzien Roboczy wobec Emitenta z tytutu kazdej Obligacji, wyrazonej jako kwota Kryptowaluty na jedng
Obligacje i obliczonej przez Emitenta wedlug jego wylacznego uznania zgodnie z podanym ponizej wzorem z
odniesieniem do Kaiko CC Reference Rate LDNLF ("1.4.1 Sposob ustalenia Ceny Emisyjnej") (,,Prawo do
Swiadczenia w Kryptowalucie”) lub (b) zaptaty kwoty w dolarach amerykanskich ("USD") ustalonej zgodnie z
odpowiednimi postanowieniami warunkéw (,,Warunki”). Zobowigzania z tytutlu Obligacji stanowia
bezposrednie, niepodporzadkowane i zabezpieczone zobowigzania Emitenta o takim samym uprzywilejowaniu
(i) wobec siebie nawzajem, (ii) jak wszelkie Zabezpieczone Zobowiagzania z tytutu Wykupoéw Dobrowolnych i
Zabezpieczone Zobowigzania Rozliczeniowe (jak zdefiniowano ponizej) (,,/.3.3. Ryzyko zwigzane :z
Dobrowolnymi Wykupami’) oraz (iii) jak wszelkie zobowigzania Emitenta do przeniesienia Obligacji na rzecz
podmiotu wyznaczonego przez Emitenta jako upowazniony uczestnik (,,Upowazniony Uczestnik”), jezeli taki
Upowazniony Uczestnik przekazat co najmniej Prawo do Swiadczenia w Kryptowalucie przypadajace na jedng
Obligacje obejmowang lub nabywana do portfela depozytowego prowadzonego przez BitGo Europe GmbH
(,,Portfel Depozytowy” a takie zobowigzania — ,,Zabezpieczone Zobowigzania Rozliczeniowe”). Obligacje
mozna swobodnie zbywac.

Z Obligacjami zwigzane sg nastepujace prawa:

Zabezpieczenie: Ustanowienie przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy zastawu na obecnych i przysztych:
prawach i tytule do Portfela Depozytowego i Zdeponowanej Kryptowaluty, udziale w Portfelu Depozytowym i
Zdeponowanej Kryptowalucie oraz korzys$ciach z Portfela Depozytowego i Zdeponowanej Kryptowaluty, a takze
ustanowienie przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy zastawu na Rachunku Emisyjnym i Obligacjach bedacych
wlasno$cia Emitenta (,,Zabezpieczenie”). Szczegdly dotyczace rachunkéw oraz warunki poszczegoélnych
zastawOw zostang okreslone w Dokumentach Zabezpieczenia, ktére beda dostepne do wgladu Obligatariuszy w
gléwnym miejscu prowadzenia dziatalno$ci Emitenta (Gridiron, One Pancras Square, London, N1C 4 AG,
Zjednoczone Krolestwo).

Wykup przymusowy: Po wystapieniu okreslonych zdarzen skutkujacych wykupem przymusowym Emitent w
dowolnym czasie moze (ale nie jest do tego zobowiazany), za powiadomieniem Obligatariuszy o odpowiednim
zdarzeniu skutkujacym wykupem przymusowym (,,Powiadomienie o Wykupie Przymusowym”) i wykupic¢
Obligacje w dniu przymusowego wykupu okreslonym w Powiadomieniu o Wykupie Przymusowym po Cenie
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Wykupu Przymusowego (jak zdefiniowano ponizej). Takie zdarzenia skutkujace wykupem przymusowym
obejmuja migdzy innymi zdarzenia, ktore czynig kontynuacj¢ emisji Obligacji i/lub utrzymanie Obligacji w
obiegu ekonomicznie lub praktycznie nieoptacalnymi, takie jak, miedzy innymi wejscie w zycie nowych
przepisow prawa lub regulacji, ktore wymagaja od Emitenta uzyskania zezwolenia, aby mogt on wypekiac¢
swoje zobowigzania wynikajace z Obligacji; lub wszelkie zmiany w opodatkowaniu Kryptowaluty; lub
otrzymanie przez Emitenta nakazu obowigzkowego wykupu wydanego przez wilasciwy sad lub jesli w inny
sposob Emitent bedzie zobowigzany z mocy prawa do zorganizowania obowiazkowego wykupu. Wykonanie
przez Emitenta prawa przymusowego wykupu w kazdym przypadku skutkuje wykupem Obligacji dla
Obligatariuszy.

Wykup dobrowolny: Obligacje nie maja ustalonego terminu wykupu. Jednakze kazdy Obligatariusz moze
wymaga¢ od Emitenta wykupu swoich Obligacji w zamian za fizyczna dostawe Prawa do Swiadczenia w
Kryptowalucie lub (w spelieniu roszczenia o dostarczenie Kryptowaluty) w zamian za platno§¢ gotdéwkowa w
USD (,,Wykup Dobrowolny”). W przypadku wykupu Obligacji w zamian za platno$¢ gotowkowa kwota
wykupu bedzie rowna wplywom ze sprzedazy Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie, stosujac Procedure
Wykonawcza Kryptowaluty (zdefiniowang ponizej), o ile taka procedura skutkuje pomys$ing sprzedaza. Aby
dokona¢ wykupu swoich Obligacji, Obligatariusz musi (i) zlozy¢ formularz wykupu wraz ze wszystkimi
wymaganymi dokumentami KYC, (ii) uisci¢ z goéry optate za wykup w wysokosci 100,00 EUR (podlegajaca
okreslonym zwolnieniom) (,,Oplata za Wykup”) oraz (iii) przenies¢ Obligacje, w stosunku do ktorych
wykonywane jest prawo do Wykupu Dobrowolnego, na Rachunek Emisyjny bez ptatnosci z tego tytulu. W
przypadku wykonania prawa do Wykupu Dobrowolnego przez Obligatariusza wobec Emitenta lub wobec
Upowaznionego Uczestnika, oprocz (ewentualnej) Oplaty za Wykup pobrana zostanie optata za wykonanie w
wysokosci 2,50 procenta wartosci Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie przypisanej do kazdej Obligacji, w
stosunku do ktérej wykonywane jest prawo do Wykupu Dobrowolnego (,,Oplata za Wykonanie”). Jednakze,
jesli Obligatariusz sprzeda swoje Obligacje na gieldzie papierow warto§ciowych — wowczas od Emitenta lub
Upowaznionego Uczestnika nie beda pobierane zadne optaty za wykup. Jezeli Obligatariusz wykonuje prawo do
Wykupu Dobrowolnego i wybiera wykup za gotowke, Emitent zleci agentowi wykonawczemu sprzedaz
Kryptowaluty w ilosci réwnej Prawu do Swiadczenia w Kryptowalucie (,,Procedura Wykonawcza
Kryptowaluty”). Wplywy ze sprzedazy Procedury Wykonawczej Kryptowaluty (po odliczeniu wszelkich
stosowanych optat w zwiazku ze sprzedaza jednostek Kryptowaluty i transferem kwoty gotowkowej) zostana
przeznaczone na wykup Obligacji. Emitent moze pobra¢ Oplate za Wykonanie od danego Obligatariusza nawet
w przypadku czgsciowo lub catkowicie nieudanej Procedury Wykonawczej Kryptowaluty.

Wykup w Przypadku Naruszenia: Warunki Obligacji przewidujg przypadki naruszenia, uprawniajace kazdego
Obligatariusza do zgdania natychmiastowego wykupu za kwote Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie.

Dostosowania do Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie: W przypadku wystapienia okreslonych zdarzen
wplywajacych na bazowa Kryptowalute i/lub Prawo do Swiadczenia w Kryptowalucie (kazde z nich, ,,Zdarzenie
Dostosowawcze”), Emitent dokona dostosowan do Kryptowaluty lub Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie,
zawiesi planowane rownowazenia Indeksu lub zastgpi odpowiedni bazowy Indeks podobnym nowym Indeksem,
w kazdym przypadku, jesli i o ile zostanie to uznane za konieczne w jego opinii.

Zawieszenie Wykupow: W przypadku wystapienia okreslonych zdarzen powodujacych zaktdcenia w odniesieniu
do (i) handlu Kryptowaluta, (ii) Depozytariusza i/lub samego protokotu jakiejkolwiek stosownej Kryptowaluty
lub (iii) jakichkolwiek obliczen dotyczacych Obligacji (kazde z nich, ,,Zdarzenie Zaklécajace), Emitent moze
zawiesi¢ prawa do lub terminy (i) sktadania wnioskéw o wykup, (ii) dokonywania rozliczen jakichkolwiek
wykupow lub (iii) jakichkolwiek dat wykupu, rozliczenia lub ptatnosci z nimi zwigzanych.

1.3.2.  Gdzie te papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw
Warto$ciowych we Frankfurcie — paryskiej gieldy papieréw wartosciowych.. Emitent moze podjaé¢ decyzje o
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na innych lub kolejnych rynkach regulowanych lub zorganizowa¢ obrot
Obligacjami na wielostronnych platformach obrotu, zorganizowanych platformach obrotu lub za posrednictwem
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje, w rozumieniu Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych.

1.3.3.  Jakie sa glowne rodzaje ryzyka szczegolne dla przedmiotowych papieréw wartosciowych?

Nastepujgce kluczowe ryzyka mogg prowadzié¢ do znacznych strat dla Obligatariuszy. Kazdy Obligatariusz
musiatby ponosic¢ straty w przypadku sprzedazy swoich Obligacji lub w zwigzku ze splatq kapitatu:

Ryzyka zwiazane z charakterem Obligacji i Warunkami Obligacji

Obligatariusze sq naraZeni na ryzyko strat, jesli wykup w gotowce nie powiedzie si¢ 7 powodu braku zamowien
zakupu lub niedostgpnosci wymaganej ceny referencyjnej: W przypadku wykupu w gotowce Emitent musi
zorganizowaé¢ Procedur¢ Wykonawcza Kryptowaluty w celu wykupu Obligacji. Jesli taka Procedura
Wykonawcza Kryptowaluty zawiedzie z jakiegokolwiek powodu, w tym bez ograniczen w wyniku zakldcenia
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dostgpnosci ceny referencyjnej bazowej Kryptowaluty, Obligatariusze narazeni sg na ryzyko, ze Obligacje nie
moga by¢ wykupione w gotowce od Emitenta i moga by¢ sprzedane tylko na rynku wtérnym.

Ryzyka zwigzane 7 dobrowolnymi wykupami: Inwestorzy w Obligacje majg prawo zazada¢ Dobrowolnego
Wykupu i wykupié Obligacje od Emitenta w zamian za zaptate z tytulu Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie.
Jednak inwestorzy moga nie by¢ w stanie skorzysta¢ z tego prawa, jesli nie dostarczg Emitentowi
wystarczajacych informacji zgodnie z Warunkami. Ponadto, je$li Obligatariusze wykonajg swoje prawo do
Dobrowolnego Wykupu i zazadaja rozliczenia w gotowce, zobowigzania Emitenta do przekazania USD danemu
Obligatariuszowi po zlozeniu odpowiednich Obligacji Emitentowi stanowia niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta. Tylko zobowiazania rozliczeniowe zwigzane z Dobrowolnym Wykupem z fizycznym rozliczeniem
(,,Zabezpieczone Zobowiazania z tytulu Dobrowolnego Wykupu”) stanowia zabezpieczone zobowigzania
Emitenta. Roszczenia Obligatariusza o ptatno$ci w gotowce z tytutu Dobrowolnego Wykupu z rozliczeniem w
gotowce zostang zaspokojone dopiero po dostarczeniu Obligacji do Emitenta przez danego Obligatariusza, a w
okresie od dnia dostarczenia Obligacji do dnia rzeczywistej zaptaty w USD dany Obligatariusz nie bedzie juz
wiascicielem Obligacji ani nie bedzie mial zabezpieczonego roszczenia wobec Emitenta.

Wykup przymusowy: W przypadku wystapienia pewnych zdarzen okre$lonych szczegdétowo w Warunkach,
Emitent moze (ale nie musi) w dowolnym momencie, wedlug wlasnego uznania, zdecydowac o zakonczeniu
emisji 1 wykupie wszystkich ale nie cze$ci Obligacji po cenie ich przymusowego wykupu, ktéra stanowi (i)
kwote réwng Prawu do Swiadczenia w Kryptowalucie, lub (ii) jezeli Obligatariusz zdecyduje o wykupie w
gotowce, wpltywy ze sprzedazy Kryptowaluty zgodnie z Procedura Wykonania Kryptowaluty dotyczaca
Kryptowaluty w wysokosci Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie na odpowiedni dzien obowiazkowego
wykupu, pomniejszone o wszelkie uzasadnione optaty na rzecz osob trzecich zwigzane z wykupem Obligacji
(,,Cena Wykupu Przymusowego”). Przy podejmowaniu takiej decyzji Emitent nie jest zobowigzany do
uwzgledniania interesoéw Obligatariuszy, ktorzy moga otrzymac kwote mniejsza lub znacznie mniejszg niz ich
pierwotna inwestycja. Cena Wykupu Przymusowego Obligacji podlegajacych wykupowi w USD moze by¢
nizsza lub znaczaco nizsza od réwnowartosci ceny Kryptowaluty, poniewaz Emitent bedzie starat si¢ sprzedac
Kryptowalut¢ w ramach Procedury Wykonania Kryptowaluty, a w takich okolicznos$ciach zaistnieja wszystkie
opisane powyzej rodzaje ryzyka zwigzane ze sprzedaza Kryptowaluty. Ponadto wykup przymusowy moze
skutkowa¢ faktycznym zbyciem Obligacji dla celow podatkowych przez niektorych lub wszystkich
Obligatariuszy w terminie wezesniejszym niz planowano lub przewidywano, co moze z kolei skutkowa¢ mnie;j
korzystnym opodatkowaniem inwestycji w Obligacje niz bytoby to mozliwe w przypadku utrzymania inwestycji
przez dtuzszy okres.

Ryzyka zwigzane 7 wydarzeniami dostosowujgcymi: W przypadku wystapienia pewnych wydarzen zwigzanych
z bazowa Kryptowaluta wplywajacych na bazowa Kryptowalute i/lub Prawo do Swiadczenia w Kryptowalucie,
powodujacych konieczno$é dostosowania bazowej Kryptowaluty i/lub Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie
(kazde z nich jako "Wydarzenie Dostosowujace"), Emitent dokona, jesli uzna to za stosowne, dostosowania
Kryptowaluty lub Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie, zawiesi planowane ponowne zréwnowazenie
Indeksu lub zastgpi odpowiedni bazowy Indeks podobnym nowym Indeksem. W zaleznosci od konkretnych
dziatan podjetych przez Emitenta w odpowiedzi na Wydarzenie Dostosowujace, warto$¢ Prawa do Swiadczenia
w Kryptowalucie i Obligacji moze rozwijaé si¢ inaczej, a zwrot dla Obligatariuszy moze by¢ nizszy (lub
znacznie nizszy) niz gdyby Wydarzenie Dostosowujgce nie wystapito.

Ryzyka zwiazane z Zabezpieczeniem Obligacji

Zabezpieczenie udzielone na zabezpieczenie Obligacji moze okazaé si¢ niemoZliwe do wykonania lub jego
wykonanie moZe ulec opoinieniu: Emitent zobowigzal si¢ (z pewnymi wyjatkami) do posiadania kwoty w
Kryptowalucie réwnej lub wyzszej od Kwoty Zabezpieczonych Zobowigzan, stale zdeponowanej u
Depozytariusza, oraz do stworzenia zabezpieczenia w stosunku do praw i roszczen wynikajacych w zwiazku z
Portfelem Depozytowym na rzecz Obligatariuszy. Te zabezpieczenia moga by¢ niewystarczajace do ochrony
Obligatariuszy w przypadku wynikajacej z réznych powodow upadiosci lub likwidacji Emitenta lub
Depozytariusza.

Ryzyko zwiazane z Canton jako Kryptowaluta bazowa

Zmiennos¢ cen Kryptowaluty: Na warto$¢ Obligacji wptywa cena Kryptowaluty bazowej. Cena Kryptowaluty
podlega znacznym wahaniom, na przyktad pod wptywem globalnych i regionalnych wydarzen politycznych,
gospodarczych Iub finansowych, zdarzen o charakterze regulacyjnym lub o$wiadczen organdéw regulacyjnych,
obrotu inwestycyjnego, hedgingu, czy szerokiego zakresu innych dziatan uczestnikow rynku, forkow w
protokotach bazowych, zaklocen infrastruktury lub sposobow produkcji, dystrybucji, przechowywania i
sprzedazy kryptoaktywow. Cena Kryptowaluty moze réowniez ulec zmianie z powodu zmiany przekonania
inwestorow co do przyszlych perspektyw dla danej klasy aktywow. Cechy charakterystyczne Kryptowaluty i
rozbiezno$¢ obowigzujacych standardéw regulacyjnych stwarzaja mozliwos¢ naduzy¢ na rynku i moga
prowadzi¢ do duzych wahan cenowych. Kwoty otrzymywane przez Obligatariuszy (i) po wykupie Obligacji w
USD, w przypadkach gdy Obligatariusze sg uniemozliwieni w otrzymaniu Kryptowaluty z powoddéw prawnych
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lub regulacyjnych; lub (ii) przy sprzedazy na gietdzie, zaleza od wynikow cenowych Kryptowaluty i dostgpnej
ptynnosci.
Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem papierow wartosciowych do obrotu

Ryzyko zwiqzane z dopuszczeniem do obrotu: Cena transakcyjna Obligacji moze ulec obnizeniu w przypadku
obnizenia zdolno$ci kredytowej Emitenta lub podmiotéw z nim powigzanych lub postrzegania jej za obnizong
niezaleznie od tego, czy Obligacje sg zabezpieczone faktycznie posiadang Kryptowaluta. Istnieje ryzyko, ze
osoby trzecie bylyby sklonne naby¢ Obligacje jedynie ze znacznym dyskontem w stosunku do ceny
Kryptowaluty, co z kolei moze spowodowac spadek wartoéci inwestycji Obligatariusza w Obligacje.

Ryzyko podatkowe zwiazane z Obligacjami

Podatek od transakcji finansowych: W 2013 r. Komisja Europejska opublikowala wniosek (,,Wniosek
Komisji”) dotyczacy dyrektywy w sprawie wspolnego podatku od transakcji finansowych (,,PTF”). Zgodnie z
propozycja Komisji, PTF ma byé wprowadzony w niektorych panstwach czionkowskich UE, w tym w
Niemczech. Szczegélne ryzyko polega na tym, ze PTF moze spowodowac negatywne skutki podatkowe dla
Obligacji, co z kolei moze mie¢ ujemny wplyw na zwrot z inwestycji Obligatariusza w te Obligacje.

1.4. PODSTAWOWE INFORMACJE (0) PUBLICZNEJ OFERCIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH I DOPUSZCZENIU DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

1.4.1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge zainwestowa¢ w ten papier
wartos$ciowy?

Warunki i harmonogram inwestowania w Obligacje zostaly przedstawione ponize;j.
Ta emisja obligacji jest emitowana w tacznej kwocie do 2 000 000 000 obligacji zabezpieczonych przez Canton.

Nabycie obligacji: Na rynku pierwotnym Emitent bedzie prowadzil sprzedaz Obligacji wylacznie na rzecz
Upowaznionych Uczestnikéw, przy czym Obligacje te moga by¢ nabywane wylacznie za Kryptowalute.
Inwestorzy niebedacy Upowaznionymi Uczestnikami moga nabywaé Obligacje na rynku wtdérnym (i) od
Upowaznionego Uczestnika, z zachowaniem obowigzujacych ograniczen w sprzedazy, (ii) za posrednictwem
gieldy papierow wartosciowych poprzez swojego maklera lub (iii) od dowolnej osoby poza rynkiem
regulowanym. W zwigzku z tym Flow Traders B.V., DRW Europe B.V. i Virtu Financial Ireland Limited zostaty
wyznaczone na Upowaznionych Uczestnikow. Okres sktadania ofert ma rozpocza¢ si¢ w dniu 14 maja 2026 r. i
bedzie otwarty do pdzniejszej z nastepujacych dat: (i) daty wygasnigcia Prospektu podstawowego lub (ii) daty
wygasnigcia wazno$ci nowego prospektu bazowego bezposrednio nastgpujacego po obecnym Prospekcie
bazowym, z zastrzezeniem skrocenia tego okresu. Publiczna oferta moze by¢ przeprowadzana w panstwach
okreslonych w punkcie ,,/./ Wstep i ostrzezenia” z zastrzezeniem obowiazujacych ograniczen dotyczacych
sprzedazy.

Warunki i szczegoly techniczne Oferty: Oferta nie podlega Zadnym warunkom ani terminom innym niz termin
wynikajacy z waznosci Prospektu podstawowego okre§lony w punkcie ,,Nabycie Obligacji”. Nie ma mozliwos$ci
redukcji zapisow. Nie okreslono minimalnych ani maksymalnych kwot zapisow, jednakze posrednicy finansowi
(w tym Upowaznieni Uczestnicy) oferujacy Obligacje moga okresli¢ minimalne lub maksymalne kwoty zapisow
przy oferowaniu Obligacji wedtug swojego wylacznego uznania.

Obligacje moga by¢ nabywane na rynku pierwotnym w zamian za Kryptowalute, euro, USD lub inng walutg
fiducjarng lub kryptowalute, ktora zostanie okreslona przez kazdego z posrednikéw finansowych oferujgcych
Obligacje. Obligacje nabywane bezposrednio od Emitenta na rynku pierwotnym moga by¢ nabywane wytacznie
za Kryptowalute i tylko przez Upowaznionych Uczestnikow. Wydanie Obligacji nastapi w drodze zapisu
ksiggowego za posrednictwem systemu rozliczeniowego i bankow prowadzacych jego rachunki.

Sposob ustalania Ceny Emisyjnej: Cena emisyjna dla Upowaznionych Uczestnikow jest rowna Prawu do
Swiadczenia w Kryptowalucie plus optata subskrypcyjna. Prawo do Swiadczenia w Kryptowalucie bedzie
ustalane zgodnie z ponizszym wzorem:

_ « (41 _ DER
CE(t>_CE(t—1> (1 365)

Gdzie:
"CE (t)” oznacza Prawo do Swiadczenia w Kryptowalucie w dniu "t" dni po Dacie Emisji;

"CE (- 1)" oznacza Prawo do Swiadczenia w Kryptowalucie w poprzednim dniu przed dniem "t" dni po Dacie

Emisji;



"CE (0)" lub "Poczatkowe Prawo do Swiadczenia w Kryptowalucie" oznacza Prawo do Swiadczenia w

Kryptowalucie w Dacie Emisji; oraz

"DER" oznacza Zmniejszajaca si¢ Stope Procentowa Prawa do Swiadczenia. Zmniejszajaca si¢ Stopa
Procentowa Prawa do Swiadczenia reprezentuje optate zarzadzania wyrazong jako stopa, z jaka Pojedyncze
Prawo do Swiadczenia w Kryptowalucie ulega degradacji w czasie.

W dniu emisji Prawo do Swiadczenia w Kryptowalucie wynositoby 100 Canton za jedng Obligacje, tj.
Upowaznieni Uczestnicy nabywajgcy Obligacje od Emitenta otrzymywaliby jedng Obligacje za kazde 100
Canton. Ponadto Emitent bedzie pobierat od Upowaznionego Uczestnika optate za zapis w wysoko$ci do 0,50
procent od 100 Canton. W przypadku nabycia przez inwestora Obligacji od Upowaznionego Uczestnika w euro,
réwnowarto$é w euro Prawa do Swiadczenia w Kryptowalucie z dnia 5 maja 2026 r., w oparciu o warto$é
Canton wynoszgcg 0,127 euro, bedzie wynosi¢ 12,70 euro. JednakZe, biorgc pod uwage, Ze kazdy
Upowazniony Uczestnik moZe pobiera opfate za zapis od inwestora, ktéremu sprzedaje Obligacje wedtug
wlasnego uznania, cena nabycia Obligacji moze by¢ wyzsza niz 12,70 euro.

Wydatki: Szacunkowe taczne wydatki zwigzane z emisja lub oferta wynosza 35 500 EUR. Emitent pobierze od
Upowaznionych Uczestnikow oplate za zapis w wysokosci do 0,50 procent wartosci Prawa do Swiadczenia w
Kryptowalucie w ramach Obligacji. Emitent nie ma wptywu na to, czy i w jakim zakresie dany Upowazniony
Uczestnik bedzie pobierat dodatkowe optaty. Optaty te mogg si¢ r6zni¢ w zaleznosci od Upowaznionego
Uczestnika.

1.4.2. Dlaczego tworzony jest ten prospekt podstawowy?

1.4.2.1. Powody przeprowadzenia oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Zamiarem Emitenta jest osigganie zyskow z emisji Obligacji. Emitent osigga zyski z oplat za zapis, niektorych
optat zwigzanych z wykupem oraz Zmniejszajacej si¢ Stopy Praw do Swiadczenia.

1.4.2.2. Wykorzystanie i szacunkowe kwoty netto wplywéw pieni¢znych

Emitent nabywa Obligacje za Kryptowalutg. Kryptowaluta otrzymana przez Emitenta w drodze subskrypcji
Obligacji zostanie przeniesiony do Portfela Depozytariusza i zabezpieczony umowag o ustanowieniu
zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy, Powiernika Papierow WartoSciowych oraz przedstawiciela
Obligatariuszy (jesli zostanie wyznaczony). Przy zatoZeniu zbycia tgcznie 2 000 000 000 Obligacji oraz w oparciu
o warto$¢ Canton wynoszgcg 0,127 euro (na dzien 5 maja 2026 r.), wptywy netto z kazdych 10 000 Obligacji
wynoszg 127 000,00 euro.

1.4.2.3. Umowa o subemisj¢
Emitent nie zawarl umowy o subemisje.

1.4.2.4. Istotne konflikty intereséw zwiazane z oferta lub dopuszczeniem do obrotu
Poza interesami opisanymi powyzej, nie wystepuja zadne istotne interesy, w szczegdlnosci nie wystepujg istotne
konflikty interesdéw w zwigzku z ofertg publiczng lub dopuszczeniem do obrotu.



