EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING

1.1. INLEDNING OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning avser det offentliga erbjudandet av sdkerstéllda obligationer (“obligationerna”) i
Osterrike, Tjeckien, Danmark, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg, Malta, Norge, Nederlinderna, Finland,
Frankrike, Polen, Spanien, Sverige och Schweiz och obligationernas upptagande till handel pa den reglerade
marknaden vid Frankfurtborsen. Obligationernas internationella  vérdepappersidentifieringsnummer
("ISIN-kod”) &r DEOOOA4ARTHO.

Datum for godkdnnande av grundprospektet dr den 10 oktober 2025 (“grundprospektet”), och godkéndes av
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin”), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main,
Tyskland, e-post: poststelle@bafin.de, telefon: +49 (0)228 4108-0.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta grundprospekt. Ett eventuellt beslut att investera i
emittentens obligationer ska baseras pa en investerares bedomning av grundprospektet i sin helhet. Investerare
kan forlora hela eller delar av sitt kapital som investerats i emittentens obligationer. Bitwise Europe GmbH med
site pd Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Tyskland (“emittenten”) ansvarar for
informationen i denna sammanfattning och dess tyska oversittning. Emittenten kan endast héllas ansvarig om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av grundprospektet eller om
den inte, tillsammans med de andra delarna av grundprospektet, ger nyckelinformation som hjélper investerare
att bedoma en investering i vardepapperen. Om talan véicks i domstol angaende informationen i grundprospektet
kan den investerare som &r kirande enligt nationell rdtt i medlemsstater i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) bli tvungen att std for kostnaderna for Overséttning av grundprospektet innan de
rittsliga forfarandena inleds.

Emittentens identifieringskod for juridiska personer ("LEI”) dr 875500BTZPKWM4X8R658.
1.2. NYCKELINFORMATIONOM EMITTENTEN

1.2.1. Vem virdepapperens emittent?

Emittentens juridiska och kommersiella namn &r Bitwise Europe GmbH. Emittentens LEI-nummer &r
875500BTZPKWM4X8R658. Emittenten har bildats och verkar enligt tysk lag och med huvudsakligt
verksambhetsstille pa adressen Gridiron, One Pancras Square, London, N1C 4 AG, Storbritannien. Emittentens
adress och séte dr Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Tyskland och emittenten &r registrerad i
den lokala domstolens handelsregister (Amtsgericht) 1 Frankfurt am Main med numret HRB 116604,
Emittentens webbplats ar https://bitwiseinvestments.cu och telefonnumret dr +49 69 8088 3728.

1.2.1.1. Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittentens huvudsakliga verksamhet dr emission av obligationer som é&r sikerstillda genom kryptovalutor och
andra digitala tillgangar, inklusive obligationer som ocksa erbjuder en "staking"-funktion. I samband med detta
kommer Emittenten att anvdnda tjénsterna fran en Staking-leverantdr for att engagera sig i staking-aktiviteter i
relation till de kryptovalutor som tas emot for teckning av de emitterade obligationerna.

Genom emission av obligationerna avser emittenten att tillgodose investerarnas efterfragan pa vérdepapper
genom vilka investeringar i kryptovalutor och andra digitala tillgdngar gors.

1.2.1.2. Storre aktiesigare

Emittentens enda aktiedgare &r Bitwise Europe Management Ltd (’BEM”). BEM enda aktiedgare &dr Bitwise
Europe Ltd. Bitwise Europe Ltd. dgs i sin helhet av Bitwise Asset Management, Inc., 250 Montgomery St.,
Suite 200, San Francisco, CA 94104, USA (holdingbolaget”).

1.2.1.3. Verkstillande direktor
Emittenten leds av de verkstéllande direktdrerna Paul Fusaro och Leyla Sharifullina.
1.2.1.4. Lagstadgad revisor

For rédkenskapsaren som avslutades den 31 december 2023 och den 31 december 2024 dr Baker Tilly GmbH &
Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, med sdte pa Cecilienallee 6-7, 40474 Diisseldorf, Tyskland,
emittentens lagstadgade revisorer. Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft &r medlem i
kammaren med auktoriserade revisorer (Wirtschafispriiferkammer) i Tyskland.

1.2.2.  Vilken ir den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

Emittentens finansiella information ingér i dess arsredovisningar per den 31 december 2023 och den 31
december 2024 (“arsredovisningarna”) samt emittentens delarsrapporter per den 30 juni 2024 och den 30 juni
2025 (delarsrapporterna” och, tillsammans med arsredovisningarna, “redovisningarna”).



Redovisningarna har uppréttats enligt International Financial Reporting Standards ("IFRS”) som har antagits i
Europeiska unionen ("EU”).

Arsredovisningarna har reviderats och en okvalificerad revisionsberittelse har utfirdats. Delérsrapporten har
varken reviderats eller granskats av emittentens revisorer.

Foljande utvalda finansiella uppgifter grundar sig pd och &r tagna ur de finansiella rapporterna.

Resultatriikning Sex manader Sex manader 2024 2023
(i EUR) avslutade avslutade

30 juni 2025 30 juni 2024

(oreviderad) (oreviderad)
Rorelseresultat 738,860 454,260 933,043 380,199
Balansrikning 30 juni 2025 30 juni 2024 | 31 december 2024 | 31 december 2023
(i EUR) (oreviderad) (oreviderad)
Finansiell 1,706,386,656 1,316,735,809 1,722,983,435 1,147,020,673
nettoskuld
Kassaflodesanalys Sex méinader Sex ménader 2024 2023
(i EUR) avslutade avslutade

30 juni 2025 30 juni 2024
(oreviderad) (oreviderad)

Nettokassaflode fran 4,679,112 6,240,643 7,027,282 1,792,803
den 16pande
verksamheten
Nettokassaflode fran 0 0 0 0
finansieringsaktiviteter
Nettokassaflode fran 258,255 -6,139,860 -821,154 0
investeringsaktiviteter

1.2.3.

Féljande riskfaktorer dr vdsentliga med avseende pd emittentens formdga att uppfylla sina forpliktelser
relaterade till obligationer som den emitterar.

Risker relaterade till emittentens begrinsade affiirsmdl: Fokus for emittentens affirsverksamhet &r att ge ut
obligationer kopplade till kryptovaluta samt utférande av bidrag till den relevanta underliggande nétverket for
kryptovalutan for att underldtta, validera och godkénna transaktioner pa sddant nétverk relaterade till
kryptovalutan ("Staking"). Emittenten kommer inte bedriva ndgon annan verksamhet &n den som beskrivs ovan
(se under ”1.2.1.1. Emittentens huvudverksamhet”). Pa grund av detta begransade affarsmal dr emittenten utsatt
for risken for en dalig eller mindre bra utveckling for den underliggande kryptovalutan. Emittenten kan da
misslyckas med att bedriva sin verksamhet vilket kan inverka negativt pa emittentens verksamhet och finansiella
stéllning.

Risker relaterade till emittentens beroende av sitt rykte och ryktet hos associerade parter: Pa grund av den
starkt konkurrensutsatta marknadsmiljon inom emittentens kdrnverksamhet, dvs. utfirdande av obligationer
kopplade till kryptovaluta, dr emittenten beroende av sitt rykte och de associerade parternas rykte for att
upprétthalla och utveckla sin kdrnverksamhet. Varje betydande negativ hindelse, sisom (men inte begransat till)
betalningsinstéllelser och konkurser av associerade parter, réttsprocesser som involverar emittenten eller ndgon
associerad part, eller negativa mediarapporter om emittenten eller ndgon associerad parter, kan paverka
emittentens rykte, vilket i sin tur kan sédnka emittentens 16nsamhet, kreditvardighet och formaga att skaffa
kapital. Detta kan 1 sin tur paverka efterfragan pad och likviditeten av obligationerna samt priset pa
obligationerna pa marknaden i forhallande till priset pd den relevanta kryptovalutan, och — om en sadan
utveckling utldser en obligatorisk inldsen av obligationerna — kan det leda till att emittenten utfdrdar ett
meddelande om obligatorisk inldsen.

Storre aktieigare: Emittenten dgs helt av BEM, som i sin tur dgs helt av Bitwise Europe Ltd., som i sin tur dgs
helt av holdingbolaget, emittentens yttersta moderbolag. Dérfor har holdingbolagets aktiedgare ett betydande

Specifika nyckelrisker for emittenten




inflytande pé emittentens ledning. Det ldmnas ingen forsdkran om att dessa aktiedgare eller deras foretrddare
kommer att utova sin rostritt pa ett satt som gynnar emittenten eller investerarna.

Beroende av tillstand: Emittenten dr beroende av att borserna har tillstind och tillatelse enligt reglerna och
forordningarna i respektive bors jurisdiktion for att fortsdtta emittera och borsnotera obligationer. Varje
forandring av borsnoteringskrav, regler kring obligationer eller godtagande av kryptovaluta som underliggande
tillgdng kan ha en negativ inverkan pa emittenten och investerarna i obligationerna.

Angrepp fran “hackare” och sabotage frin andra linder dn emittentens: Hela emittentens verksamhet ar
beroende av viss IT-infrastruktur. Dessutom forlitar sig tjansteleverantérer (t.ex. administratoren,
betalningsombudet och clearingsystemet) pa att IT-system tillhandahaller tjénster till emittenten. Savél
emittentens [T-system som IT-system hos tjansteleverantorer kan hackas av brottslingar. Emittenten &r utsatt for
risken att delvis, tillfalligt eller till och med permanent hindras frén att bedriva sin afféarsverksamhet och till och
med att hamna pa obestand, och obligationsinnehavarna (”obligationsinnehavarna”) kan forlora en del av eller
hela sin investering i obligationerna pé grund av ett sddant sikerhetsintrang.

1.3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERNA
1.3.1. Vilka ir virdepappernas Huvudfunktioner?

Obligationerna &r sékrade obligationer. Obligationerna har inte en fast forfallodag. Obligationerna ger ingen
rdnta. Varje obligation representerar obligationsinnehavarens rétt att krdva fran emittenten (a) leverans av
Canton (”Canton” eller ”Kryptovaluta”), motsvarande obligationsinnehavarens fordran, for varje Bankdag,
mot emittenten avseende varje obligation, uttryckt som beloppet av kryptovalutan per obligation, och berdknat
av emittenten efter eget gottfinnande i1 enlighet med formeln nedan med hénvisning till Kaiko CC Reference
Rate LDNLF (”1.4.1. Metod for faststillande av emissionskursen™) (rétten till kryptovaluta) eller (b) betalning
av ett belopp 1 US-dollar ("USD”) faststéllt i enlighet med relevanta bestimmelser i villkoren (villkoren™).
Forpliktelserna som obligationerna medfor utgor direkta, icke-efterstdllda och sdkerstéllda forpliktelser for
emittenten som rangordnas parallellt mellan (i) dem sjdlva, (ii) alla sdkerstéllda inldsningsforpliktelser och
sékrade avrikningsforpliktelser (enligt definitionen nedan) ("1.3.3. Risker i samband med frivilliga inlosen")
och (iii) varje skyldighet for Emittenten att 6verfora Obligationer till en enhet som har utsetts av Emittenten som
en auktoriserad deltagare (auktoriserad deltagare”) om en sddan auktoriserad deltagare har 6verfort minst den
kryptovalutaberdttigande som géller for varje obligation som tecknas eller kops till en planboksfil som forvaltas
av BitGo Europe GmbH (”Depository Wallet” och, sddana forpliktelser, ”sdkrade avrikningsforpliktelser”).
Obligationerna &r fritt overlatbara.

Foljande réttigheter dr knutna till obligationerna:

Sikerhet: Emittentens utstillande till forman for obligationsinnehavarna av sina réttigheter, dganderitt, intresse
och forman, nu och i framtiden, i planboksfilen och insatt kryptovaluta samt utstéllande fran emittentens sida av
emissionskontot och av emittenten dgda obligationerna till forman for obligationsinnehavarna (’séikerheten”).
Nérmare uppgifter om rékenskaper och villkor for respektive utstillande ska anges i sdkerhetsdokumenten som
ska finnas tillgéngliga for inspektion av obligationsinnehavarna pa emittentens huvudsakliga verksamhetsstille
(Gridiron, One Pancras Square, London, N1C 4 AG, Storbritannien).

Tvdngsinlosen: Vid intriffande av vissa tvangsinlosenhdndelser kan emittenten nidr som helst (men &r inte
tvungen att), ge meddelande till obligationsinnehavarna om den relevanta tvangsinldsenhéndelsen
(’tvangsinlosenmeddelandet”) och 16sa in obligationerna vid tvangsinlosendagen som anges i
tvangsinlosenmeddelandet till tvangsinlosenkursen (enligt definition nedan). Sddana tvangsinlosenhéndelser
innefattar bland annat hindelser som gor att fortsatt emission av obligationer och/eller bibehallande av
utestdende obligationer inte dr ekonomiskt eller praktiskt genomforbart, bland annat ikrafttrddande av ndgon ny
lag eller forordning som kréver att emittenten erhaller nagon licens for att kunna fullgora sina forpliktelser enligt
obligationerna; eller dndringar i skattebehandlingen av kryptovalutan; eller om emittenten har beordrats av en
behorig domstol eller pa annat sitt blivit skyldig att enligt lag att ordna med tvangsinlésen. Emittentens
utdvande av tvangsinldsenrétten leder oundvikligen till inlgsen av obligationerna for obligationsinnehavarna.

Frivillig inlosen: Obligationerna har inget fast forfallodatum. Varje obligationsinnehavare kan dock kriva att
emittenten 10ser in sina obligationer mot fysisk leverans av kryptovalutan eller (i uppfyllandet av dessa
leveransanspréket pa kryptovalutan) mot kontantbetalning i USD (“frivillig inlésen”). Om obligationer 19ses in
mot kontantbetalning, kommer inlésenbeloppet att motsvara intdkterna fran forsiljningen av réttigheten till
kryptovaluta enligt Kryptovalutans Exekveringsprocedur (enligt definitionen nedan), i den utstrdckning sadant
procedur resulterar i en framgéngsrik forsdljning. For att avsluta sina obligationer méste obligationsinnehavaren
(i) ldmna in inlosenformuléret tillsammans med alla nddvindiga KYC-dokument, (ii) betala en
forskottsinlosenavgift pd 100,00 EUR (som &r foremal for vissa undantag) (“forskottsinlésenavgiften) och
(iii) 6verfora de obligationer i forhallande till vilka rétten till frivillig inldsen utdvades, till Emissionskontot utan



betalning. Om en obligationsinnehavare utnyttjar sin ratt till frivillig inlésen gentemot emittenten eller gentemot
en auktoriserad deltagare kommer en avgift utover forskottsinlosenavgiften (dér tillimpligt) till ett belopp
motsvarande 2,50 procent av rétten till kryptovalutan for varje obligation for vilken rétten till frivillig inlosen
utnyttjas att debiteras (’losenavgift”). Om obligationsinnehavaren séljer sina obligationer p& borsen kommer
dock inga inldsenavgifter fran emittenten eller den auktoriserade deltagaren att tillkomma. Om en
obligationsinnehavare utnyttjar sin rétt till frivillig inlésen och véljer kontant inldsen, kommer emittenten att
instruera en exekveringsagent att sdlja kryptovaluta i ett belopp motsvarande ritten till kryptovaluta
("kryptovalutaexekveringsforfarandet”). Forsdljningsintdkterna fran kryptovalutaexekveringsforfarandet
(minus eventuella tillimpliga avgifter i samband med forséljningen av enheterna av kryptovalutan och
overforingen av kontantbeloppet) kommer att anvdndas for inldsen av obligationerna. Emittenten kan vélja att ta
ut en ldsenavgift av respektive obligationsinnehavare &ven vid ett delvis och helt misslyckad
kryptovalutaexekveringsforfarande.

Inlésen i hindelse av fallissemang: Obligationerna ger i hindelse av fallissemang varje obligationsinnehavare
rétt att kriva omedelbar inldsen av rétten till kryptovaluta.

Justeringar av ritten till kryptovaluta: Vid intrdffandet av vissa hdndelser som péverkar den underliggande
kryptovalutan och/eller rétten till kryptovalutan (var och en, en "justeringshiindelse"), ska emittenten gora
justeringar av kryptovalutan eller rétten till kryptovalutan, avbryta de schemalagda ombalanseringarna av
indexet, eller ersitta det relevanta underliggande indexet med ett liknande nytt index, i varje fall om och i den
utstrickning det anses nddvéndigt enligt dess uppfattning.

Uppskjutning av inlosen: Vid intriffande av vissa héndelser som orsakar en storning med avseende pa (i)
handeln med kryptovalutan, (ii) depositarien och/eller sjdlva protokollet for nagon tillimplig kryptovaluta eller
(iii) nagra berdkningar med avseende pa obligationerna (var och en, en "storningshiindelse"), kan emittenten
uppskjuta réttigheterna eller tidpunkterna for (i) att gora inlosenforfragningar, (ii) att utfoéra avrikning av
eventuella inlésen eller (iii) eventuella inlésen-, avriaknings- eller betalningsdatum i samband med detta.

1.3.2. Var kommer virdepappren att handlas?

Emittenten avser att limna in en ans6kan om upptagande till handel pd den reglerade marknaden vid
Frankfurtborsen, den franska borsen. Emittenten kan besluta att borsnotera obligationerna pa sddana andra eller
ytterligare reglerade marknader och/eller ordna med handel med obligationerna pa multilaterala
handelsplattformar, organiserade handelsplattformar eller genom systematiska internhandlare, allt i den mening
som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument.

1.3.3. Vilka viisentliga ir specifika for virdepapperen?

Féljande nyckelrisker kan leda till betydande forluster for obligationsinnehavare. Varje obligationsinnehavare
skulle behéva bira eventuella forluster vid forsdljning av sina obligationer eller vid dterbetalning av
kapitalbeloppet:

Risker relaterade till obligationernas typ och villkor

Obligationsinnehavare utsdtts for risk for forluster om inlosen i kontanter misslyckas pa grund av saknade
kopordrar eller otillginglighet av det nédvindiga referenspriset: Vid inlosen i kontanter maste emittenten
arrangera ett kryptovalutaexekveringsforfarande for att 16sa in obligationerna. Om ett sadant forfarande for
utforande av kryptovaluta misslyckas av ndgon anledning, inklusive men inte begrénsat till, pa grund av en
storning av tillgdngligheten till referenspriset for den underliggande kryptovalutan, riskerar
obligationsinnehavarna att obligationerna inte kan inldsas i kontanter hos emittenten och endast kan séljas pa
sekunddrmarknaden.

Risker relaterade till frivillig inlosen: Investerare i obligationerna har rétt att begéra frivillig inldsen och att 16sa
in obligationer hos emittenten mot betalning av rétten till kryptovaluta. Investerare kanske dock inte kan utnyttja
denna rdtt, om de inte ldmnar tillricklig information till emittenten i enlighet med villkoren. Dessutom, om
obligationsinnehavare utnyttjar sin rétt till frivillig inldsen och begér kontantavrikning, utgdr emittentens
forpliktelser att dverlata US-dollar till sddan obligationsinnehavare, efter det att de berdrda obligationerna har
overlétits till emittenten, emittentens osdkrade forpliktelser. Endast avrikningsforpliktelser i samband med
frivillig inlosen med fysisk avrikning (“sékrade inlosenforpliktelser”) utgér emittentens sékerstillda
forpliktelser. En obligationsinnehavares begéran av betalning i kontanter pa grund av frivillig inlésen med
kontantavrakning kommer endast att avgoras efter det att den berorda obligationsinnehavaren har levererat
obligationerna till emittenten och, under perioden frén leverans av obligationerna till faktisk betalning av
US-dollar, kommer den berdrda obligationsinnehavaren inte ldngre vara dgare till obligationen och har inte
heller ndgon sikerstélld fordran mot emittenten.



Tvdngsinlosen: Vid vissa hdndelser som specificeras ytterligare i villkoren, kan emittenten nédr som helst (men
ar inte skyldig att) ndr som helst, efter eget och absolut gottfinnande, vilja att avsluta och 16sa in alla men inte
vissa av obligationerna till deras tvingsinldsenkurs, som é&r (i) ett belopp som motsvarar ritten till kryptovaluta,
eller (i) om en obligationsinnehavare viljer inldsen i kontanter, intékterna fran Utforandeproceduren for
Kryptovaluta relaterad till kryptovalutan som motsvarar ritten till kryptovalutan fran och med aktuellt datum for
tvangsinlosen, med avdrag for eventuella rimliga tredjepartsavgifter relaterade till inlésen av obligationerna
(’tvangsinlosenkursen”). Nir emittenten utovar saddant diskretion dr den inte skyldig att ta hénsyn till
obligationsinnehavarnas intressen, och obligationsinnehavarna kan erhéalla mindre eller vasentligt mindre dn
deras initiala investering. Tvéangsinlosenkursen for de obligationer som 1ses in i kontanter kan vara lagre eller
vasentligt lagre dn den motsvarande kryptovalutakursen, eftersom emittenten kommer férsoka silja kryptovaluta
med kryptovalutaexekveringsforfarande; och alla risker relaterade till forséljning av kryptovaluta enligt
beskrivningen ovan é&r tillimpliga. Dessutom kan tvangsinldosen leda till att vissa eller alla
obligationsinnehavare, pa ett datum som é&r tidigare dn planerat eller forutsett, avyttrar obligationerna i
skatteindamal. Det kan leda till mindre gynnsam skattebehandling av investeringen i obligationerna for sidana
obligationsinnehavare dn hur den annars skulle varit om investeringen beholls under en langre tidsperiod.

Risker relaterade till justeringshindelser: Vid intriffandet av vissa hiandelser relaterade till den underliggande
kryptovalutan som péverkar den underliggande kryptovalutan och/eller rétten till kryptovaluta, vilket medfor ett
behov av justeringar av den underliggande kryptovalutan och/eller ritten till kryptovaluta (varje sadan hindelse
bendmns som en “justeringshéindelse”), ska emittenten, om det anses ldmpligt enligt dess uppfattning (i) gora
en justering av ritten till kryptovaluta for att kompensera for den ekonomiska effekten pé obligationerna av
sddana héndelser, (ii) avbryta planerade ombalanseringar av indexet, eller (iii) ersétta det relevanta
underliggande indexet med ett liknande nytt index. Beroende péd den specifika atgérd som emittenten vidtar som
svar pd en justeringshdndelse, kan virdet av rétten till kryptovaluta och obligationerna utvecklas pa olika sitt
och avkastningen for obligationsinnehavarna kan bli lagre (eller betydligt ldgre) &n vad som skulle ha varit fallet
om justeringshidndelsen inte hade intraffat.

Risker relaterade till obligationens sikerhet

Sckerhet som beviljats for att sikra obligationerna kan vara ogenomforbar eller verkstdillandet av sikerheten
kan forsenas: Emittenten har atagit sig (med vissa undantag) att alltid ha ett belopp i kryptovaluta som &r lika
med eller hogre dn det belopp for sékerstillda forpliktelser som alltid finns insatta hos férvaringsinstitutet och
har skapat ett sdkerhetsintresse avseende rittigheter och krav som uppstar i samband med foérvaringsinstitutets
planbok till formén for obligationsinnehavarna. Dessa sdkerhetsarrangemang kanske inte &r tillrackliga for att
skydda obligationsinnehavarna i héndelse av att emittenten eller forvaringsinstitutet gér i konkurs eller
likvideras pa grund av olika skal.

Risker relaterade till Canton som underliggande kryptovaluta

Kursvolatiliteten for kryptovalutan: Obligationernas viarde paverkas av kursen pd den underliggande
kryptovalutan. Kursen pa kryptovalutan varierar kraftigt och kan till exempel paverkas av globala och regionala
politiska, ekonomiska eller finansiella héandelser, regleringsméssiga héndelser eller uttalanden fran
tillsynsmyndigheter, investeringshandel, sdkring eller andra aktiviteter frdn ett brett spektrum av
marknadsaktorer, forgreningar i underliggande protokoll, stdrningar i infrastrukturen eller metoder for att
producera, distribuera, lagra och handla med kryptotillgadngar. Kursen pé kryptovalutan kan ocksé &ndras pa
grund av att investerarnas syn pé tillgdngsklassens utsikter fordndras. Egenskaper hos kryptovalutan och
skillnader i tillimpliga regelverk skapar en risk for marknadsmissbruk och kan leda till hog kursvolatilitet.
Belopp som tas emot av obligationsinnehavare (i) vid inlésen av obligationerna i US-dollar, da
obligationsinnehavare inte kan ta emot kryptovalutan pa grund av rittsliga eller tillsynsskél eller (ii) vid
forséljning pa borsen, styrs av kryptovalutans kursutveckling och tillgénglig likviditet.

Risker relaterade till upptagande av virdepapper till handel

Risker relaterade till upptagande till handel: Obligationernas handelskurs skulle kunna minska om emittentens
eller de associerade parternas kreditvéardighet forsdmras eller uppfattas som sdmre oavsett att obligationerna &r
sdkrade genom det faktiska innehavet av kryptovaluta. Risken é&r att tredje parter endast skulle vara villiga att
kdpa obligationer med en betydande rabatt i forhallande till kursen pa kryptovaluta, vilket i sin tur kan resultera
i att en obligationsinnehavare forlorar investeringen i obligationerna.

Skatterisker relaterade till obligationerna



Skatt pa finansiella transaktioner: Under 2013 publicerade den Europeiska kommissionen ett forslag
("kommissionens forslag”) till ett direktiv om en gemensam skatt pé finansiella transaktioner ("FTT”). Enligt
kommissionens forslag ska skatten pd finansiella transaktioner inforas i vissa EU-medlemsstater, dédribland
Tyskland. Den specifika risken &r att skatten pa finansiella transaktioner kan leda till en negativ
skattebehandling av obligationerna som 1 sin tur kan inverka negativt pa avkastningen pa
obligationsinnehavarens investering i obligationerna.

14. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

1.4.1.  Enligt vilka villkor och vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?
Villkoren och tidsplanen for att investera i obligationer anges nedan.

Denna emission av obligationer utfardas i ett sammanlagt belopp pa upp till 2 000 000 000 obligationer som é&r
sdkrade med Canton.

Kiop av obligationer: Pa den primdra marknaden kommer emittenten endast att sélja obligationer till
auktoriserade deltagare och sddana obligationer kan endast kopas med kryptovaluta. Investerare som inte &r
auktoriserade deltagare kan kopa obligationer pd andrahandsmarknaden, antingen (i) frdn en auktoriserad
deltagare, i enlighet med géllande forséljningsbegransningar, (ii) via en bdrs genom sin borsméklare eller (iii)
fran nagon person vid handel 6ver disk. I samband med detta har Flow Traders B.V., DRW Europe B.V. och
Virtu Financial Ireland Limited utsetts till auktoriserade deltagare. Teckningsperioden forvéntas inledas den 14
maj 2026 och kommer att vara &ppen till slutet av (i) det datum d& grundprospektet upphor att gilla och (ii)
giltighetstiden for ett nytt grundprospekt som omedelbart efterfoljer grundprospektet med forbehall for att
forkorta perioden. Ett erbjudande till allmidnheten kan ges i de ldnder som anges under 1./ Inledning och
varningar”, med forbehall for tilldimpliga forséljningsbegransningar.

Villkor och tekniska detaljer for erbjudandet: Erbjudandet ar inte foremal for nagra villkor eller tidsfrister dn
den tidsfrist som foljer av grundprospektets giltighet enligt ”Kop av obligationer”. Det finns ingen mojlighet att
minska antalet teckningar. Inga minimum eller maximum teckningsbelopp har specificerats, men finansiella
mellanhénder (inklusive auktoriserade deltagare) som erbjuder obligationerna kan enligt eget gottfinnande
faststdlla minimum eller maximum teckningsbelopp for teckning nar de erbjuder obligationerna.

Obligationer kan kdpas péd den primira marknaden antingen med kryptovaluta, euro, US-dollar eller nagon
annan fiatvaluta eller kryptovaluta, vilket kommer faststéllas av varje finansiell mellanhand som erbjuder
obligationerna. Obligationer som kops direkt fran emittenten pa primérmarknaden kan emellertid endast kdpas
med kryptovaluta och endast av auktoriserade deltagare. Obligationerna kommer levereras via
bokforingstransaktion genom clearingsystemet och dess kontoinnehavsbanker.

Metod for faststillande av emissionskursen: Emissionspriset for auktoriserade deltagare ar lika med
kryptovalutaberittigandet plus en teckningsavgift. Kryptovalutardtten kommer att faststéllas enligt foljande
formel:

_ « (1 _ DER
CEy = CEqy (1 365)

Dar:

“CE (t)“ betyder kryptovalutaritten pa dagen “t” dagar efter Emissionsdatumet;

“CE (t—l)“ betyder kryptovalutaritten dagen fore dagen ”’t” dagar efter Emissionsdatumet;

“CE ( 0)“ eller ”Ursprunglig kryptovalutaritt” betyder kryptovalutardtten pa Emissionsdatumet; och

”DER” avser Minskningstakten for Berittigelse. Minskningstakten for Berdttigelse representerar
forvaltningsavgiften uttryckt som den takt vid vilken den Enskilda Ratten till Kryptovaluta minskar dver tid.

Emissionskursen for investerare som inte ar auktoriserade deltagare kommer faststillas 16pande.

Frén och med emissionsdagen skulle rétten till kryptovaluta vara 100 Canton per obligation, dvs. auktoriserade
deltagare som koper obligationer fran emittenten skulle fA en obligation for varje 100 Canton. Dessutom tar
emittenten ut en teckningsavgift pa upp till 0,50 procent av 100 Canton av den auktoriserade deltagaren. Nér en
investerare kdper en obligation fran en auktoriserad deltagare med euro skulle euromotsvarigheten till ritten till
kryptovaluta fran och med den 5 maj 2026, baserat pé ett Canton-védrde pa 0,127 euro vara 12,70 euro. Med



tanke pa att varje auktoriserad deltagare enligt eget gottfinnande kan ta ut en teckningsavgift av den investerare
till vilken den séljer obligationerna, kan kdpkursen for en obligation vara hogre dn 12,70 euro.

Kostnader: De berdknade totala kostnaderna for emissionen och/eller erbjudandet dr 35 500 euro. Emittenten tar
ut en teckningsavgift pa upp till 0,50 procent av obligationens rétt till kryptovaluta fran de auktoriserade
deltagarna. Emittenten har inget inflytande pa huruvida och i vilken utstrackning den auktoriserade deltagaren
tar ut ytterligare avgifter. Dessa avgifter kan variera beroende pa den auktoriserade deltagaren.

1.4.2.  Varfor uppriittas dettagrundprospektet?
1.4.2.1. SKil till erbjudandet eller for upptagande till handel p4 en reglerad marknad

Emittenten avser att gora vinster med emissionen av obligationerna. Emittenten gor vinst genom att ta ut
teckningsavgifter, vissa inldsenavgifter och den minskande réttighetsréntan.

1.4.2.2. Anvindning och uppskattade nettobelopp av intéikterna

Obligationerna kops fran emittenten med kryptovalutan. Kryptovalutan som emittenten erhaller genom teckning
av obligationerna kommer 6verforas till férvaringsinstitutets planboksfil och sékras genom ett sikerhetsavtal till
forman for obligationsinnehavarna, sikerhetsforvaltaren och en obligationsinnehavares representant (om sadan
utses). Baserat pd antagandet att sammanlagt 2 000 000 000 obligationer siljs och baserat pa Canton-vardet
EUR 0,127 (per den 5 maj 2026), ar nettointékterna for varje 10 000 obligationsenheter EUR 127 000,00.

1.4.2.3. Avtal om emissionsgaranti
Emittenten har inte ingatt nagot garantiavtal.

1.4.2.4. Visentliga intressekonflikter i samband mederbjudandet eller upptagande till handel

Det finns inga visentliga intressen, i synnerhet inga vasentliga intressekonflikter i samband med erbjudandet till
allménheten eller upptagandet till handel.
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