LITKKEESEENLASKUKOHTAINEN YHTEENVETO

1.1. Johdanto ja varoitukset

Tama yhteenveto koskee vakuudellisten joukkovelkakirjojen ("joukkovelkakirjat™) julkista tarjontaa Saksassa,
Itdvallassa, Italiassa, Tanskassa, Suomessa, Irlannissa, Luxemburgissa, Alankomaissa, Norjassa, Espanjassa,
Ruotsissa, Kroatiassa, Kyproksella, TSekin tasavallassa, Virossa, Ranskassa, Kreikassa, Maltalla, Puolassa,
Portugalissa, Slovakiassa Sloveniassa ja Sveitsi. Joukkovelkakirjojen kansainvélinen arvopaperien
tunnistenumero ("ISIN’) on DE000A27Z304.

Ohjelmaesitteen (“ohjelmaesite”) hyviksymispéivd on 14. tammikuuta 2021 ja sitd muuttavat liitteet on paivatty
16. helmikuuta 2021 ja 27. toukokuuta 2021. Sen on hyvaksynyt Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(”BaFin”), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Saksa, sdhkdposti: poststelle@bafin.de, puhelin:
+ 49 (0) 228 4108-0.

Tamé yhteenveto on luettava johdannoksi tah&n ohjelmaesitteeseen. Sijoittajan on liikkeeseenlaskijan
joukkovelkakirjoihin liittyvaa sijoituspdatosta tehdessédn otettava huomioon ohjelmaesite kokonaisuudessaan.
Sijoittajat voivat menettad liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin sijoittamaansa pddoman kokonaan tai osittain.
ETC Issuance GmbH, jonka rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313
Frankfurt am Main, Saksa, (”liikkeeseenlaskija”) on vastuussa tdmén yhteenvedon ja sen saksankielisen
kaannoksen sisaltamista tiedoista. Liikkeeseenlaskijaa voidaan pitad vastuussa tiivistelmasta ja sen mahdollisesta
kaannoksesta vain siltd osin kuin tiivistelméd luettuna yhdessa ohjelmaesitteen muiden osien kanssa on
harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen tai kun siiné ei luettuna yhdessa ohjelmaesitteen muiden osien
kanssa anneta keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista tallaisiin arvopapereihin.
Mikéli tuomioistuimessa pannaan vireille ohjelmaesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva
sijoittaja saattaa Euroopan talousalueen jasenvaltion kansallisen lain mukaan joutua ennen oikeudenkdynnin
aloittamista vastaamaan ohjelmaesitteen kadnndskustannuksista.

Liikkeeseenlaskijan oikeushenkil6tunnus ("LEI”’) on 875500BTZPKWM4X8R658.

1.2. Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta
1.2.1. Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa kdytetty toiminimi on ETC Issuance GmbH.
Liikkeeseenlaskijan oikeushenkilétunnus on 875500BTZPKWM4X8R658. Liikkeeseenlaskija on perustettu ja
toimii Saksan lakien mukaisesti, ja sen paatoimipaikka on osoitteessa Gridiron, One Pancras Square, London,
N1C 4 AG, Yhdistynyt kuningaskunta. Liikkeeseenlaskijan osoite ja rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa
Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Saksa, ja liikkeeseenlaskija on rekisterdity paikallisen
Frankfurt am Mainin alueellisen tuomioistuimen kaupparekisteriin (Amtsgericht) tunnuksella HRB 116604.
Liikkeeseenlaskijan verkkosivuston osoite on https://www.etc-group.com ja puhelinnumero on + 49 69 8088
3728.

1.2.1.1. Liikkeeseenlaskijan paaasiallinen toiminta

Liikkeeseenlaskijan ainoa toiminta on joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku; niiden vakuutena ovat
kryptovaluutat ja muut digitaaliset hyodykkeet. Euroopan pankkiviranomaisen mukaan virtuaalisilla valuutoilla
tai kryptovaluutoilla tarkoitetaan “digitaalista arvonkantajaa, jota keskuspankki tai julkiset viranomaiset eivét ole
laskeneet liikkeelle, eika se valttamatta ole liitetty fiat-valuuttaan, vaan luonnolliset tai oikeushenkildt hyvaksyvat
ne vaihtovilineina, ja ne voidaan siirt4a, varastoida tai vaihtaa sihkoisesti™.

Joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskulla liikkeeseenlaskija pyrkii tdyttdmadn sijoittajien kaupattavia
arvopapereita koskevan kysynnan, joiden kautta tehd&an sijoitus kryptovaluuttoihin ja muihin digitaalisiin
hyodykkeisiin.

1.2.1.2. Suurimmat osakkeenomistajat

Liikkeeseenlaskijan ainoa osakas on ETC Management Ltd ("ETCM?”). ETCM:n ainoa osakas on ETC Holdings
Ltd ("holdingyhti6”). Holdingyhtitn osakkeet ovat erittdin keskittyneet; (i) Alexander Gerko hallitsee valillisesti
XTX-yhtion kautta 23,33:t4 prosenttia holdingyhtiosta, joka on liikkeeseenlaskijan ylin emoyhtid (ii) Oleg
Mikhasenko hallitsee valillisesti BCS-yhtion kautta, jota saatelee FCA, 11,25:t4 prosenttia holdingyhtién
osakepadomasta; (iii) Maximilian Monteleone hallitsee valillisesti MLM-yhtién kautta 22,5:t4 prosenttia
holdingyhtitn osakkeista; (iv) ITI Capital Ltd, jota myos séatelee FCA, hallitsee 11,67:t4 prosenttia holdingyhtién
osakkeista, ja loput 31,25 prosenttia holdingyhtion osakkeista ovat muiden perustajajasenten, kumppanien ja
johdon hallussa olevia osakkeita. Edella (i) — (iv) (mukaan lukien) mainittujen osakkeenomistajien tai heidan
edustajiensa on mahdollista poistaa kaikki liikkeeseenlaskijan hallituksen jasenet enemmistoddnestyksella. Nailla

! Euroopan pankkiviranomaisen lausunto aiheesta “virtuaaliset valuutat”, paivitty 4. heiniikuuta 2014, sivu 7.



osakkeenomistajilla on siksi merkittava vaikutus liikkeeseenlaskijan hallintoon. Ei ole mitéén takeita siitd, etta
nama osakkeenomistajat tai heiddn edustajansa kayttaisivat &anioikeuttaan tavalla, joka hyddyttaa
liikkeeseenlaskijaa tai sijoittajia.

1.2.1.3. Keskeiset toimitusjohtajat
Liikkeeseenlaskijaa hallinnoi sen toimitusjohtaja Bradley Duke.
1.2.1.4. Lakisaateiset tilintarkastajat

Ernst & Young S.A., jonka rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa 35E Avenue John F. Kennedy,
Luxemburg, L-1855 Luxemburg, on liikkeeseenlaskijan lakisaateinen tilintarkastaja. Ernst & Young S.A. on
Luxemburgin tilintarkastusinstituutin jasen (Institute des Réviseurs D'entreprenes).

1.2.2. Mita ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Liikkeeseenlaskijan taloudelliset tiedot siséltyvat liikkeeseenlaskijan tarkastettuun vuositilinpaatokseen, joka on
paivatty 31. joulukuuta 2019 ("vuoden 2019 tilinpaatdsasiakirjat™), ja osavuosikatsauksiin 30. kesakuuta 2020
lahtien ("osavuosikatsaukset”, jotka yhdessa wvuoden 2019 tilinp&atosasiakirjojen kanssa ovat
"tilinpaatosasiakirjat").

Vuoden 2019 tilinpaatdsasiakirjat on laadittu Euroopan unionissa ("EU”) kiyttoon hyviksyttyjen kansainvalisten

tilinpaétosstandardien ("IFRS”) mukaisesti. Vuoden 2019 tilinpaétdsasiakirjat on tarkastettu ja vakiomuotoinen
tilintarkastuslausunto on annettu.

Osavuosikatsaukset on laadittu Saksan kauppalain (Handelsgesetzbuch) mukaisesti. Liikkeeseenlaskijan
tilintarkastajat eivat ole tarkastaneet osavuosikatsauksia.

Seuraavat valitut taloudelliset tiedot perustuvat tilinpéatokseen ja ne on poimittu tilinpaatoksesta.

Tuloslaskelma 30. kesakuuta 2020 31. joulukuuta 2019
Liikevoitto/-tappio (4 454,31) EUR (6 457) EUR
Tase 30. kesakuuta 2020 31. joulukuuta 2019
Nettorahoitusvelka 2 616 387,09 EUR 0 EUR
Kassavirtalaskelma 30. kesakuuta 2020 31. joulukuuta 2019
Liiketoiminnan nettokassavirta (222,78) EUR (481) EUR
Rahoitustoimintojen nettokassavirta 2 616 387,09 EUR 25 000 EUR
Investointien nettokassavirta (2 616 387,09) EUR 0 EUR

1.2.3. Mitka ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvéat olennaiset riskit?

Seuraavat riskitekijat ovat olennaisia liittyen liikkeeseenlaskijan kykyyn téyttdd sen liikkeeseen laskemien
joukkovelkakirjojen mukaiset velvoitteensa.

Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan rajalliseen tavoitteeseen liittyvat riskit: Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan
painopiste on yhteen kryptovaluuttaan tai kryptovaluutoista koostuvaan koriin sidottujen joukkovelkakirjojen
liikkeeseenlasku. Jatkossa muihin kryptovaluuttoihin ja/tai digitaalisiin hyddykkeisiin liittyvid tuotteita voidaan
laskea liikkeelle. Liikkeeseenlaskija ei harjoita muuta liiketoimintaa kuin edelld on kuvattu (katso kohta 71.2.1.1.
Liikkeeseenlaskijan paéasiallinen toiminta”). Témén rajoitetun liiketoimintatavoitteen vuoksi liikkeeseenlaskija
altistuu riskille, ettei kohde-etuutena oleva kryptovaluutta tai kohde-etuutena olevista kryptovaluutoista koostuva
kori menesty tai menestyy heikommin. Tastd syystd liikkeeseenlaskija voi epédonnistua liiketoimintansa
harjoittamisessa, mik& voi vaikuttaa kielteisesti liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja taloudelliseen tilanteeseen.

Liikkeeseenlaskijan lyhyeen tai epékattavaan liiketoimintahistoriaan liittyvat riskit: Liikkeeseenlaskija on
rekisterdity Frankfurt am Mainin, Saksa, (Amtsgericht) kaupparekisteriin 27. elokuuta 2019. T&man lyhyen
olemassaolon vuoksi liikkeeseenlaskijalla ei ole pitk&a ja kattavaa historiaa tdssa kuvatun liiketoiminnan
menestyksellisestd hoitamisesta, mika lisdd kaupallisia riskejd, jotka voivat vaikuttaa Kkielteisesti
liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan ja taloudelliseen tilanteeseen.



Suurimmat osakkeenomistajat: Holdingyhtion osakkeet ovat erittdin keskittyneet; (i) Alexander Gerko hallitsee
valillisesti XTX-yhtion kautta 23,33:t4 prosenttia holdingyhtiostd, joka on liikkeeseenlaskijan ylin emoyhtid (ii)
Oleg Mikhasenko hallitsee valillisesti BCS-yhtion kautta, jota saatelee FCA, 11,25:t4 prosenttia holdingyhtién
osakepadomasta; (iii) Maximilian Monteleone hallitsee valillisesti MLM-yhtién kautta 22,5:t4& prosenttia
holdingyhtion osakkeista; (iv) ITI Capital Ltd, jota my0s séatelee FCA, hallitsee 11,67:t4 prosenttia holdingyhtion
osakkeista, ja loput 31,25 prosenttia holdingyhtion osakkeista ovat muiden perustajajasenten, kumppanien ja
johdon hallussa olevia osakkeita. Edella (i) — (iv) (mukaan lukien) mainittujen osakkeenomistajien tai heidan
edustajiensa on mahdollista poistaa kaikki liikkeeseenlaskijan hallituksen jasenet enemmistodénestykselld. Naill4
osakkeenomistajilla on siksi merkittdvé vaikutus liikkeeseenlaskijan hallintoon. Ei ole mit&an takeita siit4, ettd
ndmé osakkeenomistajat tai heiddn edustajansa kayttaisivat &&nioikeuttaan tavalla, joka hyddyttaé
liikkeeseenlaskijaa tai sijoittajia.

Riippuvuus luvista. Liikkeeseenlaskija on riippuvainen Frankfurtin porssin valtuutuksesta ja Saksan saanndsten
ja mééraysten mukaisesta luvanvaraisuudesta, jotta se voi jatkaa joukkovelkakirjojen liikkeeseen laskemista ja
listaamista. Kaikki muutokset listautumisen vaatimuksiin, joukkovelkakirjojen saéntelyyn tai kryptovaluutan
hyvaksymiseen kohde-etuutena voivat vaikuttaa haitallisesti joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskijaan ja
sijoittajiin.

Liikkeeseenlaskijaan ulkopuolelta kohdistuvat hakkereiden hyokkaykset ja sabotaasi: Liikkeeseenlaskijan koko
lilketoiminta riippuu tietystd IT-infrastruktuurista. Lisaksi palveluntarjoajat (esim. hallinnointiyhtio,
maksuasiamies ja  selvitysjarjestelmd) luottavat myds IT-jarjestelmiin  palvelujen tarjoamisessa
liikkeeseenlaskijalle. Rikolliset saattavat hakkeroida sekd liikkeeseenlaskijan ettd palveluntarjoajien IT-
jarjestelmia. Liikkeeseenlaskija on vaarassa estyd osittain, tilapdisesti tai jopa pysyvasti harjoittamasta
liiketoimintaansa ja jopa joutua maksukyvyttoméksi, ja joukkovelkakirjojen haltijat (”joukkovelkakirjojen
haltijat”) voivat menettdd osan tai koko sijoituksensa joukkovelkakirjoihin téllaisen tietoturvaloukkauksen takia.

1.3. Keskeiset tiedot arvopapereista

1.3.1. Mitka ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Joukkovelkakirjat ovat vakuudellisia joukkovelkakirjoja. Joukkovelkakirjoilla ei ole kiinte&a erdantymispéivaa.
Joukkovelkakirjoille ei makseta korkoa. Kukin joukkovelkakirja edustaa joukkovelkakirjojen haltijan oikeutta
vaatia liikkeeseenlaskijalta (a) bitcoinien ("BTC” tai “kryptovaluutta™) toimitusta, joka on sama kuin
joukkovelkakirjojen haltijan vaade liikkeeseenlaskijaa kohtaan, mind tahansa pankkipdivand, kunkin
joukkovelkakirjan osalta, ilmaistuna kryptovaluuttana joukkovelkakirjaa kohden ja liikkeeseenlaskijan oman
harkintansa mukaan laskettuna alla olevan kaavan mukaisesti (”1.4.1. Merkintdhinnan maarittelytapa )
("kryptovaluuttaoikeus™) tai (b) tietyin edellytyksin Yhdysvaltain dollarin ("USD”’) mdérdinen maksu, joka on
ehtojen asianmukaisten médrdysten mukainen (“ehdot”). Joukkovelkakirjoihin liittyvit velvollisuudet ovat
liikkeeseenlaskijan suoria, alistumattomia ja turvattuja velvollisuuksia asemaltaan pari passu (i) keskenaan, (ii)
kaikki turvatut myyntioptiovelvollisuudet (mééritelty jaljempand) (1. 3.3. Myyntioption kéyttdmiseen liittyvat
riskit”) ja (iii) liikkkeeseenlaskijaan liittyvét velvoitteet siirtdd joukkovelkakirjoja mille tahansa taholle, jonka
liikkeeseenlaskija on nimittanyt valtuutetuksi osallistujaksi (”valtuutettu osallistuja”), jos kyseinen valtuutettu
osallistuja on siirtdnyt véhintaén kryptovaluuttaoikeuden joukkovelkakirjaa kohden, joka on merkitty tai ostettu
BitGo Trust Company, Inc -yhtion yllapitimastd siilytyslompakosta (’séilytyslompakko™ ja tillaiset velvoitteet,
“turvatut tilitysvelvollisuudet™). Joukkovelkakirjat ovat vapaasti siirrettdvissa.

Joukkovelkakirjoihin liitetddn seuraavat oikeudet:

Vakuus: Liikkeeseenlaskijan antama pantti joukkovelkakirjojen haltijoiden hyvéksi sen oikeuksista,
omistusoikeudesta, edusta ja etuudesta, nyt ja tulevaisuudessa, sdilytyslompakosta ja talletetuista
kryptovaluuttalainoista sek& liikkeeseenlaskutilistd ja liikkeeseenlaskijan omistamista joukkovelkakirjoista
joukkovelkakirjojen haltijoiden hyvéksi (“vakuus™). Tiedot kirjanpidosta ja vastaavien panttien ehdoista on
ilmoitettava turvallisuusasiakirjoissa, jotka ovat saatavana joukkovelkakirjojen haltijoiden tarkastettavaksi
liikkeeseenlaskijan p&aatoimipaikassa (Gridiron, One Pancras Square, Lontoo, N1C 4 AG, Yhdistynyt
kuningaskunta).

Pakollinen lunastus: Tiettyjen pakollisten lunastustapahtumien sattuessa liikkeeseenlaskija voi milloin tahansa
(mutta sen ei tarvitse), vahintdén 30 (kolmenkymmenen) paivan varoitusajalla joukkovelkakirjojen haltijoille,
lunastaa joukkovelkakirjat pakollisena lunastuspéivénd pakollisen lunastushinnan mukaisesti (maaritelty
jaljempand). Téllaisiin pakollisiin lunastustapahtumiin kuuluvat muun muassa sellaisen uuden lain tai asetuksen
voimaanastuminen, joka velvoittaa liikkeeseenlaskijaa hankkimaan mink& tahansa lisenssin voidakseen tayttaa
joukkovelkakirjoihin liittyvat velvoitteensa; tai mitkd tahansa muutokset kryptovaluutan verokohtelussa; tai jos
toimivaltainen tuomioistun on maarannyt liikkeeseenlaskijan jarjestdmaan tai muutoin laki vaatii pakollisen



lunastuksen jarjestamisen. Liikkeeseenlaskijan pakollisen lunastusoikeuden kayttdminen johtaa véistamatta
joukkovelkakirjojen haltijoiden joukkovelkakirjojen lunastamiseen.

Joukkovelkakirjojen haltijoiden myyntioptio: Joukkovelkakirjoilla ei ole Kkiintedd erddntymispdivad. Kukin
joukkovelkakirjojen haltija voi kuitenkin irtisanoa joukkovelkakirjat kryptovaluuttaoikeuden maksua vastaan (tai
Yhdysvaltain dollarin maérdistd maksua vastaan, jos joukkovelkakirjojen haltija on estynyt vastaanottamasta
kryptovaluuttaa oikeudellisista tai lakisdateisistd syistd). Jos joukkovelkakirjat lunastetaan Yhdysvaltain
dollareissa, lunastussumma vastaa kryptovaluuttaoikeuden myynnista kertynytta tuottoa
kryptovaluuttahuutokauppamenettelylla (mééritelty jéljempand) (”1.3.3. Huutokauppaa ei voida suorittaa
puuttuvien osallistujien tai riittdméattémien tarjousten vuoksi”), jos téllainen toimenpide johtaa onnistuneeseen
myyntiin. Jotta joukkovelkakirjat voidaan irtisanoa, joukkovelkakirjojen haltijan tarvitsee (i) toimittaa
myyntioption kéyttdlomake (ii) maksaa ennenaikainen lunastuspalkkio, joka on 50,00 euroa (mika on tiettyjen
vapautusten alaista) (“ennenaikainen lunastuspalkkio”) ja (iii) siirtdd joukkovelkakirjat, joiden osalta
myyntioption (méaéritelty jaljempénd) kaytto tapahtuu, maksutta liikkeeseenlaskutilille. Jos joukkovelkakirjojen
haltija kayttdd myyntioptio-oikeuttaan suhteessa liikkeeseenlaskijaan tai suhteessa valtuutettuun osallistujaan,
haneltd veloitetaan mahdollisen ennenaikaisen lunastuspalkkion liséksi kayttdmaksu, joka on 1,0 % kunkin
joukkovelkakirjan, joiden osalta myyntioption kaytté tapahtuu, kryptovaluuttaoikeudesta ("kayttomaksu™). Jos
joukkovelkakirjojen haltija kuitenkin myy joukkovelkakirjojaan porssissd, liilkkeeseenlaskijalta tai valtuutetulta
osallistujalta ei peritd lunastuspalkkioita. Jos joukkovelkakirjojen haltija ei voi vastaanottaa kryptovaluuttaa
oikeudellisista tai lakis&ateisistd syisté ja liikkeeseenlaskija pitdé kryptovaluuttahuutokaupan, meklari (mééritelty
jaljempénd) ilmoittaa, ettd se huutokauppaa vaaditun kryptovaluuttamaaran liikkeeseenlaskijan verkkosivustolla
(https://www.etc-group.com). Myyntituotto k&ytetddn joukkovelkakirjojen lunastamiseen. Annetut tarjoukset,
joiden arvo on alle 80 prosenttia kyseisen maarityspaivan viitehinnasta, kryptovaluutan hinta Bloombergin
esittdménd tiettynd ajankohtana (viitehinta”) tai tarjoukset, joiden arvo on vihemméin tai enemmin kuin
huutokaupattavan kryptovaluutan koko maéard, hylataan. Jos tallainen epdonnistunut huutokauppa tapahtuu,
liikkeeseenlaskijan on palautettava kaikki joukkovelkakirjat joukkovelkakirjojen haltijalle seitsemén (7)
arkipdivéan kuluessa. Liikkeeseenlaskija voi halutessaan veloittaa kdyttdmaksun kyseiseltd joukkovelkakirjojen
haltijalta, jos huutokauppa on epdonnistunut.

Lunastus maksukyvyttdmyystapauksissa: Joukkovelkakirjat oikeuttavat maksukyvyttémyystapauksissa kunkin
joukkovelkakirjojen haltijan vaatimaan vélitonta lunastusta kryptovaluuttaoikeudella.

Jakaminen: Jos kryptovaluutta jakautuu kahteen tai useampaan kryptovaluuttaan, kukin joukkovelkakirja edustaa
kryptovaluuttakoria koskevaa vaadetta, joka vastaa sellaista kryptovaluuttaoikeutta, kuin mitd Kkukin
joukkovelkakirja edusti ennen jakoa, ja liikkeeseenlaskija voi oman harkintansa mukaan paittdd jakaa
joukkovelkakirjat kahteen tai useampaan erilliseen joukkovelkakirjaan.

Joukkovelkakirjojen  haltijoiden  paatoslauselmat:  Saksan  velkakirjoja  koskevan lain 2009
(Schuldverschreibungsgesetz) mukaisesti ehdot sisdltdvat maarayksia, joiden mukaisesti joukkovelkakirjojen
haltijat voivat sopia sopimuksen ehtojen muuttamisesta (liikkeeseenlaskijan suostumuksella) ja paattaa tietyista
muista joukkovelkakirjoihin liittyvistd seikoista. Joukkovelkakirjojen haltijoiden péa&tdslauselmat, jotka on
hyvéksytty asianmukaisesti joko joukkovelkakirjojen haltijoiden kokouksessa tai &anestdmallé ilman kokousta
ehtojen mukaisesti, sitovat kaikkia joukkovelkakirjojen haltijoita. Paatoslauselmat, jotka koskevat ehtojen
olennaisia muutoksia, edellyttdvat vahintddn 75 prosentin enemmistfd annetuista danistd. Muita muutoksia
koskevat paatdslauselmat hyvaksytaédn yksinkertaisella d&dntenenemmistolla.

1.3.2. Missa arvopapereilla tullaan kdymaan kauppaa?

Joukkovelkakirjat on otettu kaupankdynnin kohteeksi Frankfurtin porssin s&é&nnellyilld markkinoilla.
Liikkeeseenlaskija voi paattad listata joukkovelkakirjat kyseisilla tai muilla s&&nnellyilla markkinoilla ja/tai
jarjestdd  joukkovelkakirjojen kaupankdynnin monenkeskisiin  kaupankayntitiloihin, jarjestaytyneisiin
kaupankayntitiloihin tai kauppojen sisdisille toteuttajille, jotka kaikki kuuluvat rahoitusvalinemarkkinoita
koskevan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (15. toukokuuta 2014) alaisuuteen.

1.3.3. Mitka ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

Seuraavat keskeiset riskit voivat johtaa merkittaviin tappioihin joukkovelkakirjojen haltijoille. Kunkin
joukkovelkakirjojen haltijan on vastattava mahdollisista tappioista, jotka liittyvat sen joukkovelkakirjojen
myymiseen tai padoman takaisinmaksuun:

Joukkovelkakirjojen luonteeseen liittyvat riskit ja joukkovelkakirjojen ehdot

Huutokauppaa ei voida suorittaa puuttuvien osallistujien tai riittamattémien tarjousten wvuoksi: Jos
joukkovelkakirjojen haltija on estynyt vastaanottamasta kryptovaluuttaa oikeudellisista seikoista johtuen,
erityisesti héneen sovellettavien sadnndsten vuoksi, liikkeeseenlaskija jarjestad kryptovaluuttahuutokaupan
saadakseen Yhdysvaltain dollareita joukkovelkakirjojen lunastukseen
("kryptovaluuttahuutokauppamenettely”), jonka suorittaa liikkeeseenlaskija itse tai liikkeeseenlaskijan
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nimedma taho (“meklari”). Jos tillainen huutokauppa epdonnistuu, joukkovelkakirjojen haltijalla on riski, ettd
joukkovelkakirjoja ei voi lunastaa Yhdysvaltain dollareissa. Lisaksi huutokaupassa saavutettu transaktiohinta voi
alittaa kryptovaluutan markkinahinnan, mika vaikuttaisi negatiivisesti joukkovelkakirjojen haltijoiden
sijoitukseen.

Meklari voi hyvaksyd tai hylatd tarjouksen: Jos on tarpeen suorittaa kryptovaluuttahuutokauppamenettely,
meklarin on muun muassa hylattdva tarjoukset, jos ne ovat alle 80 prosenttia viitehinnasta, tai véhemmaén tai
enemman kuin koko huutokaupattava kryptovaluuttamaara. Tama tarkoittaa samalla, ettd tarjoukset voidaan
hyvaksya 80 prosentilla viitehinnasta ja siten huomattavasti viitehintaa alhaisempina.

Myyntioption kayttoon liittyvat riskit: Joukkovelkakirjojen sijoittajilla on myyntioptio ("myyntioptio”) lunastaa
joukkovelkakirjoja liikkeeseenlaskijan kanssa kryptovaluuttaoikeuden maksamista vastaan. Sijoittajat eivat
kuitenkaan valttamattd kykene kéyttdmaan myyntioptio-oikeutta, jos ne eivat anna liikkeeseenlaskijalle riittavia
tietoja ehtojen mukaisesti. Liséksi, jos joukkovelkakirjojen haltijat k&yttdvat myyntioption ja pyytévét suoritusta
Yhdysvaltain dollareissa, koska he eivat voi vastaanottaa kryptovaluuttaa oikeudellisista syista, erityisesti heihin
sovellettavien sdanndsten vuoksi, liikkeeseenlaskijan velvollisuus maksaa Yhdysvaltain dollareissa kyseiselle
joukkovelkakirjojen haltijalle sen jalkeen, kun asianomaiset joukkovelkakirjat on luovutettu liikkeeseenlaskijalle,
on liikkeeseenlaskijan vakuudettomia sitoumuksia. Vain kryptovaluuttamyyntioption (“vakuudelliset
myyntioptiovelvollisuudet”) kayttoon liittyvat maksuvelvollisuudet ovat liikkeeseenlaskijan vakuudellisia
velvollisuuksia.  USD-myyntioption nojalla  Yhdysvaltain  dollarien maérdistd maksua koskevat
joukkovelkakirjojen haltijan vaatimukset maksetaan vasta sen jalkeen, kun asianmukainen joukkovelkakirjojen
haltija on toimittanut joukkovelkakirjat liikkeeseenlaskijalle, ja joukkovelkakirjojen luovutuksesta Yhdysvaltain
dollarin méé&rdiseen maksuun asti kyseinen joukkovelkakirjojen haltija ei ole enda joukkovelkakirjojen omistaja
eik& hanelld ole vakuudellista saatavaa liikkeeseenlaskijaa kohtaan.

Pakollinen lunastus: Tietyissd tapauksissa, kuten ehdoissa on tarkemmin maaritelty, liikkeeseenlaskijalla on
oikeus (mutta ei velvollisuutta) milloin tahansa oman harkintansa mukaan paattaa irtisanoa ja lunastaa kaikki
joukkovelkakirjat, mutta ei joitakin niistd, niiden pakollisen lunastushinnan mukaisesti, joka on (i)
kryptovaluuttaoikeutta vastaava maard; tai (ii) jos joukkovelkakirjojen haltija on estynyt vastaanottamasta
kryptovaluuttaa oikeudellisista syistd, erityisesti hdneen sovellettavan lainsdddanndn vuoksi, kryptovaluutan
myyntivoitot  jaetaan  erddntyneiden  joukkovelkakirjojen = ma&rdllda  asianmukaisesta  pakollisesta
lunastuspdivamaérasta alkaen, ja niistd véhennetddn kohtuullinen kolmannen tahon palkkio, joka liittyy
joukkovelkakirjojen lunastukseen (”pakollinen lunastushinta”). Kryptovaluuttamyyntivoitto on Yhdysvaltain
dollareissa oleva summa, joka syntyy kryptovaluuttahuutokaupasta joukkovelkakirjojen lunastusta varten. Tat4
harkintavaltaa kayttdesséan liikkeeseenlaskijan ei tarvitse ottaa huomioon joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja,
ja joukkovelkakirjojen haltijat voivat saada alkuperdista sijoitustaan vdhemman tai huomattavasti vahemmaén.
Yhdysvaltain dollareissa lunastettujen joukkovelkakirjojen pakollinen lunastushinta voi olla vdhemman tai
huomattavasti vdhemmaén kuin vastaava kryptovaluutan hinta, koska liikkeeseenlaskija yrittdd myyda
kryptovaluuttaa kryptovaluuttahuutokauppamenettelylld, ja kaikki kryptovaluuttakauppaan liittyvat riskit ovat
voimassa edellda kuvatulla tavalla. Lisdksi, jos liikkeeseenlaskija ei realisoi kryptovaluuttaa
kryptovaluuttahuutokauppamenettelylld, silli on oikeus kéayttdd mitd tahansa muuta kohtuullista menettelya
myydakseen kryptovaluuttaosuuksia, ja on olemassa riski, ettéd téllaiset menettelyt aiheuttaisivat kryptovaluutan
myynnin alemmalla tai huomattavasti alemmalla hinnalla kuin kryptovaluuttahuutokauppamenettelyn
madraamalla vahimmadishinnalla. Liséksi pakollisesta lunastuksesta voi olla seurauksena, ettd joukkovelkakirjat
ovat tosiasiallisesti kéytettévissd verotustarkoituksiin joidenkin tai kaikkien joukkovelkakirjojen haltijoiden
toimesta suunniteltua tai odotettua paivéa aikaisemmin, miké voi johtaa siihen, ettd tallaisten joukkovelkakirjojen
haltijoille sijoittamisesta saatava verokohtelu ei ole niin edullista kuin muutoin olisi, jos sijoitusta yllapidettéisiin
pidemman ajan.

Joukkovelkakirjojen turvallisuuteen liittyvat riskit

Joukkovelkakirjojen turvaamiseksi myonnetty vakuus voi olla taytdntoonpanokelvoton tai vakuuden
taytantdonpano voi viivastyd: Liikkeeseenlaskija on sitoutunut pitdmadéan talletettuna sdilytysyhteisdssa
kryptovaluuttasummaa, joka on yhté suuri tai suurempi kuin vakuutena olevat turvatut sitoumukset, ja tallainen
tallennettu kryptovaluutta on pantattu joukkovelkakirjojen haltijoille vakuudeksi liikkeeseenlaskijan velvoitteista
joukkovelkakirjojen haltijoita kohtaan. Nama turvallisuusjérjestelyt eivat ehkd riitd suojaamaan
joukkovelkakirjojen haltijoita, jos liikkeeseenlaskija tai sdilytysyhteisé menee konkurssiin tai joutuu selvitystilaan
erilaisista syista.

Kohde-etuutena olevaan kryptovaluutta BT C:hen liittyvat riskit

Kryptovaluutan hintavolatiliteetti: Kryptovaluutan hinta vaikuttaa joukkovelkakirjojen arvoon. Kryptovaluutan
hinta vaihtelee suuresti, ja siihen voivat esimerkiksi vaikuttaa kansainvéliset ja alueelliset poliittiset, taloudelliset
tai rahoitukselliset tapahtumat, séantelytapahtumat tai sééntelijoiden ilmoitukset, kaupankéynti sijoituksilla,
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suojaus tai monien eri markkinaosapuolien muut toimet, kohde-etuusprotokollien haaraumat, infrastruktuurin
hairiot tai keinot, joilla kryptovarat tuotetaan, jaetaan, tallennetaan ja myydaan. Kryptovaluutan hinta voi myds
muuttua johtuen sijoittajien luottamuksen siirtymisestd omaisuuslajin tulevissa nakymissa. Kryptovaluutan
ominaisuudet ja sovellettavien saéntelystandardien eroavaisuudet luovat mahdollisuuden markkinoiden
vaarinkayttdon ja voivat johtaa hintojen suureen vaihteluun. Joukkovelkakirjojen haltijoiden saamat maaréat (i)
Yhdysvaltain dollareissa (USD) joukkovelkakirjoja lunastettaessa, jos joukkovelkakirjojen haltijat eivét voi
vastaanottaa kryptovaluuttaa oikeudellisista tai lakisaateisistd syistd; tai (ii) porssissa myynnissa riippuvat
kryptovaluutan hinnan kehityksesté ja kdytettavissé olevasta likviditeetista.

Poliittinen riski kryptovaluuttamarkkinoilla: Liikkeeseenlaskijan koko liiketoimintamalli riippuu mahdollisista
madrayksista tai kielloista, erityisesti kryptovaluutan osalta joukkovelkakirjojen kohde-etuutena. On mahdotonta
ennustaa, miten tarkasti politiikka ja tulevat saddokset voivat vaikuttaa markkinoihin ja yleiseen taloudelliseen
ymparistodn liikkeeseenlaskijan liiketoimintamallissa. Lis&saadokset ja kryptovaluutan laillisen aseman
muutokset ovat kuitenkin poliittisia riskejd, jotka voivat vaikuttaa kryptovaluutan hinnan kehitykseen. Jos
liikkeeseenlaskija ei noudata mahdollisia tulevia méaarayksid, tdma voi johtaa siihen, ettd liikkeeseenlaskijalle
koituu tappioita, ja se voi my0s vaikuttaa haitallisesti liikkeeseenlaskijan kykyyn hoitaa liiketoimintaansa.

Kaupankayntikulut: ~ Kryptovaluutan siirtomaksu peritddn osana joukkovelkakirjojen  lunastamista
kryptovaluutassa. Kaupankayntikulut voivat vaihdella riippuen verkon kuormituksesta (vaikeasti ennustettavissa
liikkeeseenlaskijalle ja joukkovelkakirjojen haltijoille). Kaupankayntikulut voivat vaihdella my6ds tapahtumien
ajoitusten vuoksi, joten ne ovat arvaamattomia. Riippuen siitd, kuinka paljon lunastava joukkovelkakirjojen haltija
on valmis maksamaan kaupankayntikuluja ja -palkkioita lunastuksesta, kryptovaluutta voidaan vastaanottaa
odotettua mydhemmin, tai darimmaéisissd tapauksissa niitd ei vastaanoteta lainkaan, koska verkko kohdistaa
vahemman prosessointitehoa lohkoketjumaksutapahtumiin, joihin liittyvét palkkiot ovat pienet.

Riskit, jotka koskevat arvopapereiden ottamista kaupankaynnin kohteeksi

Kaupankaynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat riskit: Joukkovelkakirjojen kaupankayntihinta voi madaltua, jos
liikkeeseenlaskijan tai assosioituneiden osapuolten luottokelpoisuus heikkenee tai sen katsotaan heikkenevén
riippumatta siité, ettd joukkovelkakirjojen vakuutena ovat todelliset kryptovaluuttasijoitukset. Vaarana on, etti
kolmannet osapuolet haluavat ostaa joukkovelkakirjoja vain huomattavalla alennuksella suhteessa kryptovaluutan
hintaan, mik& puolestaan voi johtaa siihen, ettd joukkovelkakirjojen haltija menettdd sijoituksensa
joukkovelkakirjoihin.

Joukkovelkakirjoihin liittyvat verotusriskit

Finanssitransaktiovero: Euroopan komissio julkaisi 2013 ehdotuksen (”komission ehdotus”) yhteisesté
finanssitransaktioverodirektiivista (finanssitransaktiovero™). Komission ehdotuksen mukaan
finanssitransaktiovero pannaan taytantdon tietyissa EU:n jasenvaltioissa, myds Saksassa. On olemassa erityinen
riski, ettd finanssitransaktiovero voi johtaa joukkovelkakirjoihin sovellettavaan negatiiviseen verotuskohteluun,
joka puolestaan voi vaikuttaa haitallisesti joukkovelkakirjojen haltijan joukkovelkakirjoihin tekeman sijoituksen
tuottoon.

1.4. Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisélle tarjoamisesta ja kaupankaynnin kohteeksi saénnellyilla
markkinoilla ottamisesta

14.1. Mitka ovat arvopaperiin sijoittamisen ehdot ja aikataulu?
Joukkovelkakirjoihin sijoittamiseen liittyvét ehdot ja aikataulu on esitetty alla.

Tassd joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskussa lasketaan liikkeeseen kokonaismaaraltdédn enintdén
21 000 000 000 joukkovelkakirjaa, joille vakuutena on BTC.

Joukkovelkakirjojen ostaminen: Liikkeeseenlaskija myy joukkovelkakirjoja padmarkkinoilla vain valtuutetuille
osallistujille, ja naitd joukkovelkakirjoja voi ostaa vain BTC:ll&. Sijoittajat, jotka eivat ole valtuutettuja
osallistujia, voivat ostaa joukkovelkakirjoja jalkimarkkinoilla joko (i) valtuutetulta osallistujalta soveltuvien
myyntirajoitusten mukaisesti, (ii) arvopaperipdrssista valittdjan kautta tai (iii) keneltd tahansa henkiléltda OTC-
markkinoilla. ITI Capital Ltd, Flow Traders B.V. ja Jane Street Financial Limited on nimitetty valtuutetuiksi
osallistujiksi. Tarjousjakso on alkanut 5. kesdkuuta 2020, ja se on avoinna ajankohtaan, joka on mygdhaisempi
seuraavista: (i) ohjelmaesitteen viimeinen voimassaolopdiva ja (ii) ohjelmaesitetta valittdmasti seuraavan uuden
ohjelmaesitteen viimeinen voimassaolopdiva, mutta ajanjakso saattaa lyhentyd. Tarjous yleisélle voidaan tehda
maissa, jotka on médritelty kohdassa 1.1 Johdanto ja varoitukset” sovellettavien myyntirajoitusten mukaisesti.
Ohjelmaesitteen paivamaarasté alkaen liikkeeseenlaskija on solminut sopimuksia viiden valtuutetun osallistujan
kanssa. Myds XTX Markets SAS ja DRW Europé B.V. on nimetty valtuutettuihin osallistujiin perusesitteeseen,



mutta eivat kohdistu tai tarjoa joukkolainoja sijoittajille. XTX ja DRW merkitsevat ja lunastavat
joukkovelkakirjoja vain omiin tarkoituksiinsa.

Tarjouksen ehdot ja tekniset tiedot: Tarjoukseen ei kohdistu muita ehtoja tai aikarajoja kuin ohjelmaesitteen
voimassaolosta johtuva aikaraja, joka on maédritelty kohdassa Joukkovelkakirjojen ostaminen”. Merkintdjen
vahentdminen ei ole mahdollista. Vahimmdis- tai enimméaismerkintdmaaria ei ole médritetty, mutta
joukkovelkakirjoja tarjoavat rahoituspalvelujen vélittajat (mukaan lukien valtuutetut osallistujat) voivat maérittda
vahimmais- tai enimmaismerkintamaaria tarjotessaan joukkovelkakirjoja oman yksinomaisen harkintansa
mukaan.

Joukkovelkakirjoja voi ostaa pdadmarkkinoilta joko kryptovaluutta-, euro-, Yhdysvaltain dollarin maaréisella tai
muulla fiat-valuutalla tai kryptovaluutalla, minka kukin joukkovelkakirjoja tarjoava rahoituspalvelujen valittaja
madrittelee. Suoraan liikkeeseenlaskijalta ostettuja joukkovelkakirjoja voivat kuitenkin ostaa vain valtuutetut
osallistujat ja vain kryptovaluutalla. Joukkovelkakirjat toimitetaan arvo-osuusjérjestelmén ja selvitysjarjestelman
ja sen séilytystilipankkien kautta.

Jalkimarkkinoilla joukkovelkakirjoja voi ostaa vain fiatilla.

Merkintahinnan méarittelytapa: Valtuutettujen osallistujien merkintahinta on sama kuin kryptovaluuttaoikeus
plus merkintépalkkio. Kryptovaluuttaoikeus mééritetddn seuraavan kaavan mukaisesti:

CE = ICE x (1-DER)"

Jossa:
”CE” tarkoittaa kryptovaluuttaoikeutta;

”ICE” tarkoittaa alkuperdistd kryptovaluuttaoikeutta, joka tarkoittaa 0,001 BTC:t4
joukkovelkakirjaa kohden;

”DER?” tarkoittaa vdhenevin oikeuden méérda, joka on 2,0 % (liikkeeseenlaskija saattaa vahentaa
sitd); ja
”n” tarkoittaa paivien maarai/365.
Merkintahinta sijoittajille, jotka eivét ole valtuutettuja osallistujia, maéritelladn saannollisesti.

Myontamispaivastd lahtien kryptovaluuttaoikeus olisi 0,001 BTC:ta joukkovelkakirjaa kohden, eli valtuutetut
osallistujat, jotka ostavat joukkovelkakirjoja liikkeeseenlaskijalta saisivat yhden joukkovelkakirjan kutakin
0,001:t& BTC:t& kohden. Lisé&ksi liikkeeseenlaskija veloittaa valtuutetulta osallistujalta merkintépalkkion, joka on
enintdén 0,50 prosenttia 0,001 BTC:sté. Jos sijoittaja ostaa joukkovelkakirjan valtuutetulta osallistujalta euroilla,
kryptovaluuttaoikeutta vastaava euromaara 21. toukokuuta 2021 alkaen, perustuen BTC-arvoon 33,410.00? olisi
32.77 euroa. Kun kuitenkin otetaan huomioon, ettd kukin valtuutettu osallistuja voi veloittaa merkintapalkkion
sijoittajalta, jolle han myy joukkovelkakirjoja oman harkintansa mukaan, joukkovelkakirjan hankintahinta voi olla
korkeampi kuin 32.77 euroa.

Kulut: Liikkeeseenlaskun ja/tai tarjouksen arvioidut kokonaiskulut ovat 475 000 EUR. Liikkeeseenlaskija
veloittaa merkintépalkkion, joka on enintdén 0,50 prosenttia valtuutettujen osallistujien joukkovelkakirjojen
kryptovaluuttaoikeudesta. Liikkeeseenlaskija ei voi vaikuttaa siihen, veloittaako valtuutettu osallistuja
lisdpalkkioita ja missd maarin. Nama palkkiot voivat vaihdella valtuutetun osallistujan mukaan.

1.4.2. Miksi tamé ohjelmaesite laaditaan?

1.4.2.1. Tarjouksen syyt tai saannellyilla markkinoilla kaupankéynnin kohteeksi ottamisen syyt

Liikkeeseenlaskija aikoo tehda voittoa joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta. Liikkeeseenlaskija tekee voittoa
veloittamalla tilauspalkkiot, tietyt lunastuspalkkiot ja vahenevan oikeuden maaran.

1.4.2.2. Tuottojen kaytto ja arvioidut nettomaéarat

Joukkovelkakirjat ostetaan liikkeeseenlaskijalta kryptovaluuttaa kayttdmalla. Kun liikkeeseenlaskija vastaanottaa
kryptovaluuttaa joukkovelkakirjojen merkinnan kautta, ne siirretadn sailytyslompakkoon ja niiden vakuutena on
takaussopimus joukkovelkakirjojen haltijoiden, vakuudenhaltijan ja joukkovelkakirjojen haltijoiden edustajan
(jos nimetty) eduksi. Perustuen siihen oletukseen, ettd yhteensd 21 000 000 000 yksikkda joukkovelkakirjoja
myydaan ja ettd BTC-arvo on 33,410.00 EUR (21. toukokuuta 2021 alkaen), nettotuotot kullekin 10 000
joukkovelkakirjayksikolle ovat 327,689.95 EUR.

2BTC-arvo 21. toukokuuta 2021 alkaen.



1.4.2.3. Merkintasitoumus
Liikkeeseenlaskija ei ole tehnyt merkintasitoumusta.

1.4.2.4. Tarjoukseen tai kaupankaynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat merkittavat eturistiriidat

ITI ja XTX Investments UK Limited, ovat liikkeeseenlaskijan osakkeenomistajia. ITI ja XTX Markets SAS,
joka on myds XTX Investments UK Limited:in osakkuusyhtid, on nimitetty myds valtuutetuiksi osallistujiksi.
Sekd ITI liikkeeseenlaskijan osakkeenomistajana, ettd XTX Markets SAS osakkuusyhtié XTX Investments UK
Limited, voivat saada tiedonsaantiin liittyvan edun muihin valtuutettuihin osallistujiin ndhden, erityisesti koska
valtuutetut osallistujat toimivat itsendisesti maksujen asettamisessaan ja voivat siten erota toisistaan.

Edella kuvailtuja etuja lukuun ottamatta ei ole olemassa olennaisia intresseja, varsinkaan julkista tarjontaa tai
kaupankaynnin kohteeksi ottamista koskevia merkittavia eturistiriitoja.
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