EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING

1.1. Inledning och varningar

Denna sammanfattning avser det offentliga erbjudandet om sékrade obligationer (“obligationerna™) i Tyskland,
Osterrike, Italien, Danmark, Finland, Irland, Luxemburg, Nederlanderna, Norge, Spanien, Sverige, Kroatien,
Cypern, Tjeckien, Estland, Frankrike, Grekland, Malta, Polen, Portugal, Slovakien, Slovenien och Schweiz.
Obligationernas ID-nummer for internationella vardepapper ("1SIN™) & DEO00A27Z304.

Datumet for godkannande av grundprospektet &r den 14 januari 2021 ("Basprospektet™), &ndrat i enlighet med
tilldggen den 16 februari 2021 och den 27 maj 2021, och det godkéndes av Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (”BaFin”), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Tyskland, e-post:
poststelle@bafin.de, telefon: +49 (0)228 4108-0.

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta grundprospekt. Ett eventuellt beslut att investera i
emittentens obligationer ska baseras pa en investerares bedémning av grundprospektet i sin helhet. Investerare
kan forlora hela eller delar av sitt kapital som investerats i emittentens obligationer. ETC Issuance GmbH med
sate pd Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Tyskland (’emittenten”) ansvarar for informationen
i denna sammanfattning och dess tyska 6versattning. Emittenten kan endast hallas ansvarig om sammanfattningen
&r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av grundprospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av grundprospektet, ger nyckelinformation som hjalper investerare att bedéma en
investering i vardepapperen. Om talan vécks i domstol angdende informationen i grundprospektet kan den
investerare som ar karande enligt nationell ratt i medlemsstater i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)
bli tvungen att st for kostnaderna for 6versattning av grundprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Emittentens identifieringskod ("LEI”) for juridiska personer dr 875500BTZPKWM4X8R658.

1.2. Basfakta om emittenten

1.2.1. Vem vardepapperens emittent?

Emittentens juridiska och kommersiella namn & ETC Issuance GmbH. Emittentens LEI-nummer ar
875500BTZPKWM4X8R658. Emittenten har bildats och verkar enligt tysk lag och med huvudsakligt
verksamhetsstille pa adressen Gridiron, One Pancras Square, London, N1C 4 AG, Storbritannien. Emittentens
adress och sate &r Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Tyskland och emittenten &r registrerad i
den lokala domstolens handelsregister (Amtsgericht) i Frankfurt am Main med numret HRB 116604. Emittentens
webbplats ar https://www.etc-group.com och telefonnumret &r +49 69 8088 3728.

1.2.1.1. Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittentens enda verksamhet dr emission av obligationer som ar sékerstéllda genom kryptovalutor och andra
digitala tillgangar. 1 enlighet med Europeiska bankmyndigheten ir virtuella valutor eller kryptovalutor ”en digital
varderepresentation som varken utfardas av en centralbank eller av en offentlig myndighet eller som
nddvandigtvis &r knuten till en fiatvaluta, men godtas av fysiska eller juridiska personer som ett utbytessatt och

kan dverforas, lagras eller handlas elektroniskt™.

Genom emission av obligationerna avser emittenten att tillgodose investerarnas efterfragan pa vardepapper genom
vilka investeringar i kryptovalutor och andra digitala tillgangar gors.

1.2.1.2. Storre aktiedgare

Emittentens enda aktiedgare &r ETC Management Ltd (’ETCM”). ETCM:s enda aktiedgare &r ETC Holdings Ltd
(’holdingbolaget™). Aktierna i holdingbolaget & mycket koncentrerade: (i) Alexander Gerko kontrollerar
indirekt, via XTX Investments UK Limited ("XTX”) 23,33 procent av aktierna; (ii) Oleg Mikhasenko kontrollerar
indirekt, via BCS Prime Brokerage Ltd ("BCS”) och som stir under tillsyn av Financial Conduct Authority
("FCA”), 11,25 procent av aktierna; (iii) Maximilian Monteleone kontrollerar indirekt, via MLM Holdings Ltd
("MLM?”), 22,5 procent av aktierna; (iv) ITI Capital Ltd. ("I T1”), som stdr under tillsyn av FCA, kontrollerar
ytterligare 11,67 procent av aktierna, och aterstdende 31,25 procent av aktierna innehas av andra medgrundare,
partner och ledningen.

1.2.1.3. Verkstallande direktor
Emittenten leds av den verkstéallande direktéren Bradley Duke.

'Europeiska bankmyndighetens yttrande om virtuella valutor” daterat den 4 juli 2014 pa sidan 7.



1.2.1.4. Lagstadgad revisor

Ernst & Young S.A. med sate pa 35E avenue John F. Kennedy, Luxemburg, L-1855 Luxemburg ar emittentens
lagstadgade revisor. Ernst & Young S.A. & medlem i Luxemburgs revisorinstitut (Institute des Réviseurs
d’Entreprises).

1.2.2. Finansiell nyckelinformation for emittenten

Emittentens finansiella information ingar i emittentens reviderade arsredovisning fran den 31 december 2019
(“finansiella rapporter 2019”) och i delarsrapporten frén den 30 juni 2020 ("delarsrapporten” och tillsammans
med finansiella rapporter 2019 “’finansiella rapporter”).

De finansiella rapporterna 2019 har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards
("IFRS”), som antagits i Europeiska unionen ("EU”). De finansiella rapporterna 2019 har granskats och en
revisionsberattelse utan reservation har givits ut.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med den tyska handelslagstiftningen (Handelsgesetzbuch).
Delarsrapporten har varken reviderats eller granskats av emittentens revisorer.

Féljande utvalda finansiella uppgifter grundar sig pa och ar tagna ur de finansiella rapporterna.

Resultatrakning 30 juni 2020 31 december 2019
Rorelseresultat EUR (4 454,31) EUR (6 457)
Balansrakning 30 juni 2020 31 december 2019
Finansiell nettoskuld EUR 2 616 387,09 EURO
Kassaflddesanalys 30 juni 2020 31 december 2019
Nettokassaflode  fran  den  l6pande EUR (222,78) EUR (481)
verksamheten

Nettokassaflode fran finansieringsaktiviteter EUR 2 616 387,09 EUR 25 000
Nettokassaflode fran investeringsaktiviteter EUR (2 616 387,09) EURO

1.2.3. Specifika nyckelrisker for emittenten

Foljande riskfaktorer ar vasentliga med avseende pa emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser knutna
till obligationer som den emitterar.

Risker knutna till emittentens begransade affarsmal: Fokus for emittentens affarsverksamhet ar att ge ut
obligationer kopplade till kryptovalutan. | framtiden kan produkter som ar kopplade till andra kryptovalutor
och/eller digitala tillgdngar emitteras. Emittenten kommer inte bedriva ndgon annan verksamhet &n den som
beskrivs ovan (se under ” 1.2.1.1. Emittentens huvudverksamhet”). P4 grund av detta begrédnsade affirsmal dr
emittenten utsatt for risken for en dalig eller mindre bra utveckling for kryptovalutan. Emittenten kan da
misslyckas med att bedriva sin verksamhet vilket kan inverka negativt pd emittentens verksamhet och finansiella
stéllning.

Risker knutna till emittentens korta verksamhetshistoria: Emittenten &r ett nybildat aktiebolag (Gesellschaft mit
beschrankter Haftung) och registrerades i den lokala domstolens handelsregister (Amtsgericht) i Frankfurt am
Main, Tyskland den 27 augusti 2019. P4 grund av denna korta verksamhetstid har emittenten inte négra beprovade
resultat 6ver att framgangsrikt bedriva den verksamhet som beskrivs hari, vilket innebar att det tillkommer
kommersiella risker som kan ha en negativ inverkan pa emittentens affars- och finansiella stéllning.

Storre aktiedgare: Aktierna i holdingbolaget &r mycket koncentrerade: (i) Alexander Gerko kontrollerar indirekt
via XTX 23,33 procent av aktierna i holdingbolaget, som &ar emittentens slutliga moderbolag, (ii) Oleg
Mikhasenko kontrollerar indirekt, via BCS som star under tillsyn av FCA, 11,25 procent av aktierna i
holdingbolaget, (iii) Maximilian Monteleone kontrollerar indirekt via MLM 22,5 procent av aktierna i
holdingbolaget, (iv) ITI Capital Ltd, som ocksa star under tillsyn av FCA, kontrollerar ytterligare 11,67 procent
av aktierna i holdingbolaget, medan &terstdende 31,25 procent av aktierna i holdingbolaget innehas av andra
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medgrundare, partner och ledningen. Aktiedgare som avses i (i) till och med (iv) ovan eller deras foretradare har
mojlighet att genom majoritetsomréstning avlagsna en eller samtliga ledamoter fran emittentens styrelse. Darfor
har dessa aktieagare ett betydande inflytande pa emittentens ledning. Det lamnas ingen forsidkran om att dessa
aktieagare eller deras foretradare kommer att utdva sin réstratt pa ett satt som gynnar emittenten eller investerarna.

Beroende av tillstdnd. Emittenten ar beroende av att Frankfurtbdrsen har fortsatt tillstand och tillatelse att emittera
och bdrsnotera obligationer enligt tyska regler och férordningar. Varje forandring av borsnoteringskrav, regler
kring obligationer eller godtagande av kryptovalutan som underliggande tillgang kan ha en negativ inverkan pé
emittenten och investerarna i obligationerna.

Angrepp fran “hackare” och sabotage frdn andra ldnder dn emittentens: Hela emittentens verksamhet &r
beroende av viss IT-infrastruktur. Dessutom forlitar sig tjénsteleverantérer (t.ex. administratoren,
betalningsombudet och clearingsystemet) pa att IT-system tillnandahéller tjanster till emittenten. Saval
emittentens IT-system som IT-system hos tjinsteleverantérer kan hackas av brottslingar. Emittenten &r utsatt for
risken att delvis, tillfalligt eller till och med permanent hindras fran att bedriva sin affarsverksamhet och till och
med att hamna pa obestand, och obligationsinnehavarna (”obligationsinnehavarna”) kan forlora en del av eller
hela sin investering i obligationerna pé& grund av ett sédant sakerhetsintrang.

1.3. Nyckelinformation om vardepapperna
1.3.1. Vilka ar vardepappernas huvudegenskaper?

Obligationerna ar sdkrade obligationer. Obligationerna har inte en fast férfallodag. Obligationerna ger ingen rénta.
Varje obligation representerar obligationsinnehavarens ratt att fran och med varje bankdag begara fran emittenten
av varje obligation (a) leverans av bitcoin ("BTC” eller ”kryptovalutan’) motsvarande obligationsinnehavarens
fordran, uttryckt som beloppet av kryptovalutan per obligation, och det berdknas av och enligt emittentens eget
gottfinnande i enlighet med nedanstdende formel (”1.4.1. Metod for faststallande av emissionskursen”) (’rétten
till kryptovaluta™) eller (b) under vissa villkor, betalning av US-dollar ("USD”’) som faststillts i enlighet med
relevanta bestimmelser i villkoren (”villkoren”). Forpliktelserna som obligationerna medfor utgér direkta, icke-
efterstélida och sékerstéllda forpliktelser for emittenten som rankas jamsides (i) samt (ii) varje sékerstélld
séljoptionsforpliktelse (enligt definitionen nedan) 1.3.3. Risker i samband med utévandet av séljoptionen”) och
iii) emittentens forpliktelse att Gverlata obligationer till varje enhet som emittenten har utsett som auktoriserad
deltagare (”auktoriserade deltagare”) om en sadan auktoriserad deltagare har Overlatit minst den
kryptovalutaratt som galler for varje obligation som tecknas eller képs till en planboksfil som férvaltas av BitGo
Trust Company, Inc (’planboksfilen” och, sddana forpliktelser, “sakrade avrakningsforpliktelser”).
Obligationerna ar fritt Gverlatbara.

Foljande rattigheter ar knutna till obligationerna:

Sakerhet: Emittentens utstillande till forman for obligationsinnehavarna av sina rattigheter, dganderitt, intressen
och forméner, nu och i framtiden, i planboksfilen och insatt kryptovaluta samt utstéllande frn emittentens sida
av emissionskontot och av emittenten 4gda obligationerna till formén for obligationsinnehavarna (”sékerheten”).
Nérmare uppgifter om rékenskaper och villkor for respektive utstallande ska anges i sakerhetsdokumenten som
ska finnas tillgangliga for inspektion av obligationsinnehavarna pa emittentens huvudsakliga verksamhetsstalle
(Gridiron, One Pancras Square, London, N1C 4 AG, Storbritannien).

Tvangsinldsen: Utifall tvangsinlosen kan emittenten nar som helst (men utan skyldighet), med minst 30 (trettio)
dagars varsel till obligationsinnehavarna, l6sa in obligationerna vid tvangsinlésendagen till tvangsinlésenkurs
(enligt definition nedan). Sadan tvangsinlosen innefattar bland annat att en ny lag eller forordning trader i kraft
som kraver att emittenten erhaller licens for att kunna fullgora sina forpliktelser enligt obligationerna, eller att
andringar gors i skattebehandlingen av kryptovalutan, eller om emittenten har beordrats av en behérig domstol
eller pd annat satt blivit skyldig att enligt lag ordna med tvangsinldsen. Emittentens utdvande av
tvangsinlosenratten leder oundvikligen till inlosen av obligationerna for obligationsinnehavarna.

Obligationsinnehavarens séljoption: Obligationerna har inte en fast férfallodag. Varje obligationsinnehavare kan
emellertid avsluta sina obligationer mot betalning av ratten till kryptovaluta (eller mot betalning av US-dollar om
en obligationsinnehavare inte kan ta emot kryptovalutan pd grund av rattsliga eller tillsynsskal). Om
obligationerna loses in i US-dollar kommer inlésenbeloppet att vara lika med intakterna fran forséljningen av
ratten till kryptovaluta enligt auktionsforfarandet for kryptovaluta (enligt definitionen nedan) (1.3.3. Auktionen
kan inte genomforas pa grund av deltagare som saknas eller otillrackliga anbud”), om ett sddant forfarande leder
till en framgangsrik forsaljning. For att silja sina obligationer maste obligationsinnehavaren (i) lamna in
saljoptionsformularet (ii) betala en forskottsinldsenavgift pa 50,00 EUR (som ar féremal for vissa undantag)
("forskottsinldsenavgiften) och (iii) Overlata obligationerna, i forhallande till vilken saljoptionen (enligt
definitionen nedan) utnyttjas, till emissionskontot kostnadsfritt. Om en obligationsinnehavare utnyttjar sin
séljoption gentemot emittenten eller gentemot en auktoriserad deltagare kommer en ldsenavgift utdver
forskottsinlosenavgiften (i forekommande fall) till ett belopp som motsvarar 1,00 procent av rdtten till
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kryptovaluta for varje obligation for vilken saljoptionen utnyttjas att debiteras (’l6senavgiften”). Om
obligationsinnehavaren sljer sina obligationer pa borsen kommer dock inga inlésenavgifter fran emittenten eller
den auktoriserade deltagaren att tillkomma. Om en obligationsinnehavare inte kan ta emot kryptovalutan pé& grund
av rattsliga eller tillsynsskél och emittenten innehar ett auktionsforfarande for kryptovaluta, kommer
auktionsforrattaren (enligt definitionen nedan) att meddela att den auktionerar ut den erforderliga mangden
kryptovaluta pa emittentens webbplats (https://www.etc-group.com). Forséljningsintakterna kommer anvéndas
till inlésen av obligationerna. Det kommer ges avslag pd anbud som lamnats in for mindre &n 80 % av
referenskursen, vilken &r kursen for kryptovalutan pa Bloomberg pa aktuell dag och tid (” referenskursen”) eller
anbud pa mer eller mindre 4n det totala beloppet kryptovaluta som auktioneras ut. Utifall en misslyckad auktion
ska emittenten &terlamna alla obligationer till obligationsinnehavaren inom 7 (sju) bankdagar. Emittenten kan
vdlja att ta ut en l6senavgift av respektive obligationsinnehavare vid en misslyckad auktion.

Inlésen i handelse av fallissemang : Obligationerna ger i handelse av fallissemang varje obligationsinnehavare
ratt att krdva omedelbar inldsen av ratten till kryptovaluta.

Delning: Om kryptovalutan delas upp i tva eller flera kryptovalutor, kommer varje obligation att representera ett
krav pa en korg av kryptovalutor som motsvarar sadan ratt till kryptovaluta som varje obligation motsvarade fore
delningen, och emittenten fér, enligt eget gottfinnande, besluta att dela upp obligationerna i tva eller flera separata
obligationer.

Beslut av obligationsinnehavare: | enlighet med den tyska lagen om skuldférbindelser av 2009
(Schuldverschreibungsgesetz) innehaller villkoren bestammelser enligt vilka obligationsinnehavare genom beslut
kan komma Gverens om att dndra villkoren (med emittentens samtycke) och besluta om vissa andra fragor rérande
obligationerna. Beslut av obligationsinnehavare som antagits korrekt, antingen i en stdmma med
obligationsinnehavare eller genom omréstning utan stdmma i enlighet med villkoren, ar bindande for alla
obligationsinnehavare. Beslut om vésentliga andringar av villkoren kréver en majoritet om minst 75 procent av
avlagda roster. Beslut om andra andringsforslag antas med enkel majoritet av avlagda réster.

1.3.2.  Var kommer det handlas med véardepappren?

Obligationerna har upptagits till handel pa den reglerade marknaden for Frankfurtborsen. Emittenten kan besluta
att borsnotera obligationerna pa sadana andra eller ytterligare reglerade marknader och/eller ordna med handel
med obligationerna pa multilateral handelsplattformar, organiserade handelsplattformar eller genom systematiska
internhandlare, och allt i den mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella instrument.

1.3.3. Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?

Foljande nyckelrisker kan leda till betydande foérluster for obligationsinnehavare. Varje obligationsinnehavare
skulle behdva bara eventuella forluster vid forséljning av sina obligationer eller vid aterbetalning av
kapitalbeloppet

Risker knutna till obligationernas typ och villkor

Auktionen kan inte genomféras pd grund av att det saknas deltagare eller otillrackliga anbud: Om en
obligationsinnehavare av rattsliga skél hindras fran att ta emot kryptovaluta, sarskilt pd grund av de bestammelser
som galler fér hen, kommer emittenten att ordna med en auktion av kryptovaluta for att erhalla US-dollar for att
16sa in obligationerna (“auktionsforfarandet for kryptovaluta”) som kommer genomforas av emittenten sjalv
eller en enhet som utndmns av emittenten (“auktionsforrattaren”). Om auktionen misslyckas 16per
obligationsinnehavaren risken att obligationerna inte kan I6sas in i US-dollar. Dessutom kan den transaktionskurs
som uppnas pa auktionen vara lagre &n aktuell marknadskurs pa kryptovalutan, vilket skulle ha en negativ inverkan
pé obligationsinnehavarnas investering.

Auktionsforrattaren kan vélja att ta emot eller avvisa ett anbud: Om det dr nddvéndigt att genomfora ett
auktionsforfarande for kryptovaluta kommer auktionsforréttaren bland annat att avvisa anbud om de l&mnas in for
mindre &n 80 procent av referenskursen eller for mer eller mindre &n det totala beloppet kryptovaluta som
auktioneras ut. Detta inneb&r samtidigt att anbud kan godtas till 80 procent av referenskursen och darmed betydligt
lagre an referenskursen.

Risker knutna till utnyttjandet av séljoption: Investerare i obligationerna har en séljoption (”séljoption”) till att
I6sa in obligationer hos emittenten mot betalning av ratten till kryptovaluta. Investerare kanske inte kan utnyttja
sédljoptionen om de inte lamnar tillracklig information till emittenten i enlighet med villkoren. Dessutom om
obligationsinnehavare utnyttjar saljoptionen och begér en avrékning i US-dollar eftersom de av réttsliga skal inte
kan motta kryptovaluta, sarskilt pa grund av de tillsynsbestammelser som ér tillampliga for dem, utgor emittentens
forpliktelser att overlata US-dollar till sddan obligationsinnehavare, efter det att de berdrda obligationerna har
overlatits till emittenten, emittentens osékrade forpliktelser. Endast avrakningsforpliktelser i samband med
utdvandet av séljoptionen pa kryptovalutan (’sékrade saljoptionsforpliktelser”) utgor emittentens sikerstillda
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forpliktelser. En obligationsinnehavares begaran av betalning i US-dollar pa grund av utnyttjandet av saljoptionen
i US-dollar kommer endast att avgoras efter det att den berérda obligationsinnehavaren har levererat
obligationerna till emittenten och, under perioden fran leverans av obligationerna till faktisk betalning av US-
dollar, kommer den bertrda obligationsinnehavaren inte langre vara &gare till obligationen och har inte heller
nagon sékerstalld fordran mot emittenten.

Tvangsinlosen: Vid vissa handelser enligt vad som anges i villkoren kan emittenten nar som helst (men ar inte
skyldig), enligt eget och absolut gottfinnande, vilja att sdga upp och I6sa in alla men inte vissa av obligationerna
till tvangsinlosenkurs, som &r (i) ett belopp som motsvarar ratten till kryptovaluta, eller (ii) om en
obligationsinnehavare av rattsliga skal inte kan ta emot kryptovaluta, sarskilt pa grund av de bestammelser som
galler for hen, delas intakterna fran kryptovalutaforsaljningen med antalet utestdende obligationer fran och med
aktuellt datum for tvangsinlosen, med avdrag fér eventuella rimliga avgifter fran tredje part som hanfor sig till
inldsen av obligationerna ("tvangsinldsenkursen”). Kryptovalutaforsaljningen ar det belopp i US-dollar som &r
resultatet av auktionen av kryptovaluta for inlésen av obligationerna. Nar emittenten ut6var sadant gottfinnande
ar den inte skyldig att ta hansyn till obligationsinnehavarnas intressen, och obligationsinnehavarna kan erhalla
mindre eller vasentligt mindre &n sin ursprungliga investering. Tvangsinlosenkursen for de obligationer som loses
in i US-dollar kan vara lagre eller vasentligt lagre &n den motsvarande kryptovalutakursen, eftersom emittenten
kommer forsoka sélja kryptovalutan med auktionsforfarande for kryptovaluta; och alla risker relaterade till
auktionering av kryptovaluta enligt beskrivningen ovan ar tillampliga. Om emittenten inte lyckas med
auktionsforfarandet for kryptovaluta har den &ven rétt att anvdnda andra rimliga forfaranden for att sélja
kryptovalutainnehav, och det finns risk for att sddana forfaranden skulle leda till forsaljning av kryptovalutan till
en kurs som &r lagre eller vasentligt lagre &n det minimibelopp angivet i auktionsforfarandet for kryptovaluta.
Dessutom kan tvangsinlsen leda till att vissa eller alla obligationsinnehavare, pé ett datum som &r tidigare an
planerat eller forutsett, avyttrar obligationerna i skatteandamal. Det kan leda till mindre gynnsam skattebehandling
av investeringen i obligationerna for sédana obligationsinnehavare an hur den annars skulle varit om investeringen
behdlls under en langre tidsperiod.

Risker knutna till obligationens sakerhet

Séakerhet som beviljats for att sékra obligationerna kan vara ogenomférbar eller verkstéllandet av sakerheten kan
forsenas: Emittenten har atagit sig att inneha ett belopp i kryptovaluta som &r lika med eller hogre &n det belopp
for sakerstallda forpliktelser som alltid finns insatta hos forvaringsinstitutet och har utstallt sddana insatta
kryptovaluta till obligationsinnehavarna som sakerhet for emittentens forpliktelser gentemot
obligationsinnehavarna. Dessa sakerhetsarrangemang kanske inte &r tillrdckliga for att skydda
obligationsinnehavarna i handelse av att emittenten eller forvaringsinstitutet gar i konkurs eller likvideras pa grund
av olika skal.

Risker knutna till bitcoin som underliggande valuta

Kursvolatiliteten for kryptovalutan: Obligationernas vérde paverkar kursen pa den underliggande kryptovalutan.
Kursen pé& kryptovalutan varierar kraftigt och kan till exempel paverkas av globala och regionala politiska,
ekonomiska eller finansiella handelser, regleringsmassiga handelser eller uttalanden fran tillsynsmyndigheter,
investeringshandel, sakring eller andra aktiviteter fran ett brett spektrum av marknadsaktérer, forgreningar i
underliggande protokoll, stérningar i infrastrukturen eller metoder for att producera, distribuera, lagra och handla
med kryptotillgdngar. Kursen pd kryptovalutan kan ocksd dndras pa grund av att investerarnas syn pa
tillgdngsklassens utsikter forandras. Egenskaper hos kryptovalutan och skillnader i tillampliga regelverk skapar
en risk for marknadsmissbruk och kan leda till hog kursvolatilitet. Belopp som tas emot av obligationsinnehavare
(i) vid inlosen av obligationerna i US-dollar, da obligationsinnehavare inte kan ta emot kryptovalutan pa grund av
rattsliga eller tillsynsskal eller (ii) vid forsaljning pa borsen, styrs av kryptovalutakursens utveckling och
tillganglig likviditet.

Politisk risk pa kryptovalutamarknaden: Hela emittentens affarsmodell &r beroende av eventuella bestammelser
eller forbud, sarskilt med avseende pa kryptovalutan som utgér obligationernas underliggande tillgang. Det &r
omdjligt att forutsdga exakt hur politiska beslut och framtida bestammelser kan paverka marknaderna och den
allménna ekonomiska miljon for emittentens affarsmodell. Framtida férordningar och &ndringar av kryptovalutans
rattsliga stallning ar dock politiska risker som kan paverka kursutvecklingen pa kryptovalutan. Om emittenten inte
foljer eventuella framtida forordningar kan detta leda till att emittenten adrar sig forluster samt ha en negativ
inverkan pa emittentens méjligheter att bedriva sin verksamhet.

Transaktionskostnader: Avgifter som galler vid Gverlatelse av kryptovalutan som en del av inlésen av
obligationerna i kryptovalutan. Transaktionskostnaderna kan variera beroende pa natbelastningen (of6rutsagbart
for emittenten och obligationsinnehavarna). Transaktionskostnaderna kan ocksd variera beroende pa
transaktionernas timing och &r darfor oforutsagbara. Beroende pa hur mycket den inlésande



obligationsinnehavaren &r villig att betala i transaktionskostnader och avgifter for att bearbeta inldsen, kan
kryptovalutan tas emot senare an forvantat, eller i extrema fall inte tas emot alls, eftersom blockkedjetransaktioner
med |aga associerade avgifter tilldelas mindre bearbetningskraft av natverket.

Risker knutna till upptagande av vardepapper till handel

Risker knutna till upptagande till handel: Obligationernas handelskurs skulle kunna minska om emittentens eller
de associerade parternas kreditvardighet forsdmras eller uppfattas som sdmre oavsett att obligationerna ar sdkrade
genom det faktiska innehavet av kryptovalutan. Risken ar att tredje parter endast skulle vara villiga att kdpa
obligationer med en betydande rabatt i forhallande till kursen pa kryptovalutan, vilket i sin tur kan resultera i att
en obligationsinnehavare forlorar investeringen i obligationerna.

Skatterisker i samband med obligationerna

Skatt pa& finansiell transaktioner: Under 2013 offentliggjorde den Europeiska kommissionen ett forslag
("kommissionens forslag”) till ett direktiv om en gemensam skatt p& finansiella transaktioner (”skatt pa
finansiella transaktioner”). Enligt kommissionens forslag ska skatten pa finansiella transaktioner inforas i vissa
EU-medlemsstater, daribland Tyskland. Den specifika risken &r att skatten pa finansiella transaktioner kan leda
till en negativ skattebehandling av obligationerna som i sin tur kan inverka negativt pa avkastningen pa
obligationsinnehavarens investering i obligationerna.

14. Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten och upptagande till handel
pé en reglerad marknad

1.4.1. Enligt vilka villkor och vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?
Villkoren och tidsplanen for att investera i obligationer anges nedan.

Emissionen av obligationer emitteras till ett sammanlagt belopp pa upp till 21 000 000 000 obligationer sékrade
av bitcoin.

Ko6p av obligationer: P& den priméara marknaden kommer emittenten endast att salja obligationer till auktoriserade
deltagare och sédana obligationer kan endast kdpas med bitcoin. Investerare som inte ar auktoriserade deltagare
kan kopa obligationer pd andrahandsmarknaden, antingen (i) fran en auktoriserad deltagare, i enlighet med
gallande forséljningsbegransningar, (ii) via en bors genom sin borsméklare eller (iii) fran nagon person vid handel
dver disk. | samband med detta har ITI Capital Ltd, Flow Traders B.V. och Jane Street Financial Limited utsetts
till auktoriserade deltagare. Teckningsperioden har inletts den 5 juni 2020 och kommer att vara 6ppen till slutet
av (i) datumet for grundprospektet och (ii) giltighetstiden for ett nytt grundprospekt som omedelbart efterfoljer
grundprospektet med forbehall for att forkorta perioden. Ett erbjudande till allmanheten kan ges i de lander som
anges under "1.1 Introduktion och varningar", med forbehall for tillampliga forséljningsbegransningar. Fran och
med datumet for grundprospektet har emittenten ingétt avtal med fem auktoriserade deltagare, dar XTX Markets
SAS och DRW Europé B.V. ocksa har utsetts till auktoriserade deltagare i grundprospektet, men kommer inte att
mota eller erbjuda obligationer till investerare. XTX och DRW kommer endast att teckna och l6sa in obligationer
for sina egna syften.

Villkor och tekniska detaljer for erbjudandet: Erbjudandet galler inte under nagra andra villkor eller tidsfrister
an den tidsfrist som foljer av grundprospektets giltighet enligt ”Erbjudande till allménheten”. Det finns ingen
mojlighet att minska antalet teckningar. Inga minimi- eller maximibelopp for teckning har angivits, men
finansiella mellanh&nder (inklusive auktoriserade deltagare) som erbjuder obligationerna kan enligt eget
gottfinnande faststalla minimi- eller maximibelopp for teckning nér de erbjuder obligationerna.

Obligationer kan kdpas pa den primara marknaden antingen med kryptovalutan, euro, US-dollar eller nagon annan
fiatvaluta eller kryptovaluta, vilket kommer faststallas av varje finansiell mellanhand som erbjuder obligationerna.
Obligationer som kops direkt fran emittenten pa primarmarknaden kan emellertid endast kopas med kryptovalutan
och endast av auktoriserade deltagare. Obligationerna kommer levereras via bokforingstransaktion genom
clearingsystemet och dess kontoinnehavsbanker.

P4 den sekundara marknaden kan obligationer endast képas med fiatvalutor.

Metod for faststallande av emissionskurs: Emissionskursen for auktoriserade deltagare ar lika med ratten till
kryptovalutan plus en teckningsavgift. Rétten till kryptovaluta kommer faststéllas enligt foljande formel:

CE = ICE x (1-DER)"



Dar:
”CE” avser ritt till kryptovaluta.
”ICE” avser forsta ritt till kryptovaluta vilket avser 0,001 bitcoin per obligation;

”DER” avser en minskning av antalet réttigheter, vilken ar 2,00 procent (med forbehall for en minskning av
emittenten), och

”n” avser antal dagar/365.
Emissionskursen for investerare som inte ar auktoriserade deltagare kommer faststéllas l6pande.

Fran och med emissionsdagen skulle ratten till kryptovaluta vara 0,001 bitcoin per obligation, dvs. auktoriserade
deltagare som koper obligationer frdn emittenten skulle f& en obligation for varje 0,001 bitcoin. Dessutom tar
emittenten ut en teckningsavgift pa upp till 0,50 % av 0,001 bitcoin av den auktoriserade deltagaren. Om en
investerare képer en obligation fran en auktoriserad deltagare med euro skulle euromotsvarigheten till ratten till
kryptovaluta frdn och med den 21 maj 2021, baserat pa ett bitcoin-varde pa 33,410.00 euro? vara 32,77 euro. Med
tanke pd att varje auktoriserad deltagare enligt eget gottfinnande kan ta ut en teckningsavgift av den investerare
till vilken den séljer obligationerna, kan kdpkursen for en obligation vara hdgre an 32,77 euro.

Kostnader: De berdknade totala kostnaderna for emissionen och/eller erbjudandet &r 475 000 euro. Emittenten tar
ut en teckningsavgift pa upp till 0,50 procent av obligationens ratt till kryptovaluta fran de auktoriserade
deltagarna. Emittenten har inget inflytande pa huruvida och i vilken utstrackning den auktoriserade deltagaren tar
ut ytterligare avgifter. Dessa avgifter kan variera beroende pa den auktoriserade deltagaren.

1.4.2. Varfor produceras grundprospektet?

1.4.2.1. Skal till erbjudandet eller for upptagande till handel pé en reglerad marknad

Emittenten har for avsikt att gora vinster med emissionen av obligationerna. Emittenten gor vinst genom att ta ut
teckningsavgifter, vissa inlosenavgifter och den minskande andelen rattigheter.

1.4.2.2. Anvandning och uppskattade nettobelopp fran forsaljningen

Obligationerna kops fran emittenten med kryptovalutan. Kryptovalutan som emittenten erhéller genom teckning
av obligationerna kommer éverforas till forvaringsinstitutets planboksfil och sakras genom ett sakerhetsavtal
till forman for obligationsinnehavarna, sikerhetsférvaltaren och en obligationsinnehavares representant (om
sadan &r utsedd). Baserat pa antagandet att sammanlagt 21 000 000 000 obligationer séljs och baserat pa
bitcoin-vardet 33,410.00 euro (per den 21 maj 2021), ar nettointakterna fér varje 10 000 obligationsenheter
327,689.95 euro.

1.4.2.3. Garantiavtal
Emittenten har inte ingatt ndgot garantiavtal.

1.4.2.4. Vasentliga intressekonflikter avseende erbjudandet eller upptagande till handel

ITI och XTX Investments UK Limited, ar aktieagare i emittenten. 1Tl och XTX Markets SAS, som ocksa ar ett
dotterbolagansluta till XTX Investments UK Limited, har dven utsetts till auktoriserade deltagare. Bade ITI, som
aktiedgare i emittenten, och XTX Markets SAS, som dotterbolagansluta till XTX Investments UK Limited, kunna
fa informationsfordelar jamfort med de andra auktoriserade deltagarna, sarskilt som auktoriserade deltagare agerar
oberoende nar det galler att faststalla avgifter och darfor kan skilja sig at.

Foérutom de intressen som beskrivs ovan finns det inga véasentliga intressekonflikter, sarskilt inga véasentliga
intressekonflikter knutna till det offentliga erbjudandet eller upptagande till handel.

2 Bitcoin-vardet per den 21 maj 2021
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