1. SUHRN

1.1. UVOD A UPOZORNENIA

Toto zhrnutie sa tyka verejnej ponuky zaistenych dlhopisov (,,DIhopisy“) v Nemecku, Raktsku, Taliansku,
Dénsku, Finsku, frsku, Luxembursku, Holandsku, Norsku, Spanielsku, Svédsku, Chorvatsku, na Cypre, v Ceskej
republike, Estonsku, Franctzsku, Grécku, na Malte, v Pol'sku, Portugalsku, na Slovensku, v Slovinsku a
Svajéiarsko. Medzinarodné identifikaéné &islo cennych papierov (,,ISIN®) je DEO00A27Z304.

Détum schvalenia zdkladného prospektu je 14. januar 2021 a naposledy bol zmeneny doplnkom 16. februara 2021
a 27. maja 2021 (,,Z&kladny prospekt®). Schvalil ho orgdn Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Spolkovy vrad pre financny dohlad) (,,BaFin®), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt nad Mohanom,
Nemecko, email: poststelle@bafin.de, tel.: +49 (0)228 4108-0.

Tento sthrn by sa mal ¢itat’ ako uvod k tomuto Prospektu. Kazdé rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov Emitenta
by sa malo zakladat’ na investorom posudeni Prospektu ako celku. Investori by mohli stratit’ cely alebo cast’
kapitalu investovaného do Dlhopisov Emitenta. Spolo¢nost’ ETC Issuance GmbH so sidlom Thurn- und Taxis-
Platz 6, 60313 Frankfurt nad Mohanom, Nemecko, (,,Emitent) prijima zodpovednost’ za informacie uvedené v
tomto suhrne a v jeho preklade do nemeckého jazyka. Emitent nesie zodpovednost’ len v pripade, Ze je suhrn
zavadzajlci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi
Castami Prospektu kI"i¢ové informacie, ktoré maji investorom pomoct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do
takychto cennych papierov. Ak sa na siid poda Zaloba tykajica sa informacii obsiahnutych v Prospekte, zalujuci
investor by mohol zna$at’ naklady na preklad Prospektu podl’a vniitrostatneho prava Elenskych $tatov Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru pred zacatim sudneho konania.

Identifikator pravnickej osoby (legal entity identifier) (,,LE1<) Emitenta je 875500BTZPKWM4X8R658.
1.2. KCZUCOVE INFORMACIE O EMITENTOVI

1.2.1. Kto je emitentom cennych papierov?

Oficialne obchodné meno emitenta je ETC Issuance GmbH. LEI &islo Emitenta je 875500BTZPKWM4X8R658.
Emitent je zaloZeny a existuje podl'a nemeckého prava a ma hlavné miesto podnikania na adrese Gridiron, One
Pancras Square, N1C 4 AG, Londyn, Spojené kralovstvo. Adresa sidla Emitenta je Thurn- und Taxis-Platz 6,
60313 Frankfurt nad Mohanom, Nemecko. Emitent je zapisany v Obchodnom registri miestneho stdu
(Amtsgericht) vo Frankfurte nad Mohanom pod ¢islom HRB 116604. Webové sidlo Emitenta je https:// /www.etc-
group.com a telefonne ¢islo je: +49 69 8088 3728.

1.2.1.1. Hlavna ¢innost’ Emitenta

Jedinou c¢innostou Emitenta je emisia dlhopisov, ktoré st zabezpecené kryptomenami a d’alSimi digitalnymi
aktivami. Podl'a Eur6épskeho organu pre bankovnictvo su virtudlne meny alebo kryptomeny ,,digitalnym nositelom
hodnoty, ktory nie je vydany centralnou bankou ani organom verejnej moci, ani nevyhnutne naviazany na peniaze
s natenym obehom (fiat money), ale je akceptovany fyzickymi alebo pravnickymi osobami ako platobny

see]l

prostriedok a mozno ho elektronicky prevadzat’, uchovavat’ alebo s nim elektronicky obchodovat

Emisiou Dlhopisov ma Emitent v imysle uspokojit’ dopyt investorov po obchodovate'nych cennych papieroch,
prostrednictvom ktorych sa investuje do kryptomien a d’al$ich digitalnych aktiv.

1.2.1.2. Vyznamni akciondri

Spolo¢nost ETC Management Ltd (,,ETCM®) je jedinym akcionarom (spolo¢nikom) Emitenta. Spolo¢nost’ ETC
Holdings Ltd (,,Holdingova spolo¢nost™) je jedinym akcionarom spolocnosti ETCM. Podiely v Holdingovej
spoloé¢nosti st vysoko koncentrované: (i) Alexander Gerko kontroluje nepriamo, cez spolo¢nost’ XTX Investments
UK Limited (,XTX%), 23,33 % akecif; (i) Oleg Mikhasenko kontroluje nepriamo, cez spolo¢nost’ BCS Prime
Brokerage Ltd (,,BCS*), ktorej regulaénym organom je Organ pre dohlad nad finanénym trhom (Financial
Conduct Authority) (,,FCA®), 11,25 % akcii; (iii) Maximilian Monteleone kontroluje nepriamo, cez spolo¢nost’
MLM Holdings Ltd (,, MLM®), 22,5 % akcii; (iv) spolo¢nost’ ITI Capital Ltd. (,,IT1), ktorej regulaénym orgdnom
je takisto FCA, kontroluje d’al§ich 11,67 % akcii, pri¢om zvy$nych 31,25 % akcii vlastnia d’al$i spoluzakladatelia,
spolo¢nici a manazment.

1.2.1.3. Hlavni vykonni riaditelia
Emitenta riadi jeho vykonny riaditel’ (konatel’), Bradley Duke.

! Stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo k ,,virtudlnym menam* zo 4. jula 2014, str. 7.
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1.2.1.4. Statutarni auditori

Statutarnym auditorom Emitenta je spoloénost’ Ernst & Young S.A. so sidlom 35E avenue John F. Kennedy, L-
1855 Luxemburg, Luxembursko. Spolo¢nost’ Ernst & Young S.A. je ¢lenom Institatu auditorov v Luxemburgu
(Institute des Réviseurs d’Entreprises).

1.2.2. AKé si kPi¢ové finanéné informacie tykajiice sa emitenta?

Finan¢éné informacie Emitenta si uvedené v jeho ro¢nej uctovnej zavierke overenej auditorom z 31. decembra
2019 (,,U¢tovna zavierka za rok 2019%) a v priebeznej Gitovnej zavierke k 30. junu 2020 (,,Priebezna @ctovna
zavierka“ a spoloéne s U¢tovnou zavierkou za rok 2019 ,,Uétovné zavierky®).

Uttovna zavierka za rok 2019 bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva
(,IFRS*) prijatymi v Eurdpskej tnii (,,EU*). Uétovna zavierka za rok 2019 bola overena auditorom, pri¢om k nej
bola vydana sprava auditora s vyrokom ,,bez vyhrad®.

Priecbezna aétovna zavierka bola vypracovand v sulade snemeckym obchodnym  z&konnikom
(Handelsgesetzbuch). Priebeznt Gétovna zavierku neoveril auditor a ani ju neskontroloval auditor Emitenta.

Nizsie uvedené vybrané finanéné informacie Emitenta vychadzaju z Uctovnych zavierok.

Vykaz ziskov a strat 30. juna 2020 31. decembra 2019
Prevadzkovy zisk/strata (4.454,31) EUR (6.457) EUR
Savaha 30. juna 2020 31. decembra 2019
Cisty finanény dlh 2.616.387,09 EUR 0 EUR
Vykaz periainych tokov 30. juna 2020 31. decembra 2019
Cisté petiazné toky z prevadzkovej ¢innosti (222,78) EUR (481) EUR
Cisté petiazné toky z finanénej ¢innosti 2.616.387,09 EUR 25.000 EUR
Cisté pefiazné toky z investiénej ¢innosti (2.616.387,09) EUR 0 EUR

1.2.3. AKé st kPaulové rizika $pecifické pre emitenta?

Nizsie uvedené rizikové faktory su podstatné v suvislosti so schopnostou Emitenta plnit si svoje zavizky
vyplyvajuce z Dlhopisov, ktoré vyda.

Rizika spojené s obmedzenym predmetom podnikania Emitenta: Podnikatel'ska ¢innost’ Emitenta sa zameriava na
emisiu dlhopisov spojenych s bitcoinom. V budtcnosti mozu byt’ vydané produkty spojené s inymi kryptomenami
a/alebo digitdlnymi aktivami. Emitent nebude vykonavat’ Ziadnu inti podnikatel'sk(i ¢innost’ okrem tej, ktora je
uvedena vyssie (vid pod bodom ,,7.2.1.1. Hlavnd ¢innost Emitenta‘). V désledku tohto obmedzeného predmetu
podnikania je Emitent vystaveny riziku, Ze hodnota bitcoinu nebude rast’, alebo sa jeho hodnota znizi. Emitent
potom nemusi dokazat' vykondvat svoju podnikatel'skii ¢innost, ¢o modze mat nepriaznivy vplyv na jeho
podnikatel'ské a financné postavenie.

Rizika spojené s kratkym trvanim podnikania Emitenta: Emitent je novo zaloZenou spolo¢nost'ou S rué¢enim
obmedzenym (Gesellschaft mit beschrankter Haftung), pricom do Obchodného registra miestneho stdu
(Amtsgericht) vo Frankfurte nad Mohanom, Nemecko, bol zapisany 27. augusta 2019. Z d6évodu tejto jeho kratkej
existencie Emitent nema historiu uspeSného vykondvania podnikatel'skej ¢innosti uvedenej v tomto stthrne, pricom
tato skutocnost’ patri medzi obchodné rizikd a moze to mat’ nepriaznivy vplyv na jeho podnikatel'ské a finan¢né
postavenie.

Vyznamni akciondri: Podiely v Holdingovej spolo¢nosti st vysoko koncentrované: Alexander Gerko kontroluje
nepriamo, cez spolo¢nost XTX, 23,33 % akcii Holdingovej spolo¢nosti, ktord je konecnou materskou
spolo¢nostou Emitenta; (ii) Oleg Mikhasenko kontroluje nepriamo, cez spolo¢nost BCS 11,25 % akcii
Holdingovej spolo¢nosti, ktorej regula¢nym organom je FCA; (iii) Maximilian Monteleone kontroluje nepriamo,
cez spolocnost’ MLM, 22,5 % akcii Holdingovej spolo¢nosti; (iv) spoloc¢nost’ ITI Capital Ltd, ktorej regulaénym
organom je takisto FCA, kontroluje d’al§ich 11,67 % akcii Holdingovej spolo¢nosti, pricom zvySnych 31,25 %
akcii Holdingovej spolocnosti vlastnia d’alsi spoluzakladatelia, spolo¢nici a manazment. Akcionari uvedeni vyssie
pod bodom (i) aZ (iv) (vratane) alebo ich zastupcovia maji moznost’ va¢§inou hlasov odvolat’ ktoréhokol'vek alebo
vSetkych ¢lenov predstavenstva (konatel'ov) Emitenta. Z tohto dévodu maju tito akcionari vyznamny vplyv na
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riadenie Emitenta. Nie je mozné zarucit,, ze tito akcionari alebo ich zastupcovia uplatnia svoje hlasovacie pravo
spbdsobom, ktory bude pre Emitenta alebo investorov vyhodny.

Zavislost na opravneniach. Emitent je zavisly na opravneni Frankfurtskej burzy cennych papierov a povoleni
vyplyvajlceho z nemeckych pravnych predpisov a zakonov, aby mohol nad’alej vydavat’ a kotovat’ Dlhopisy.
Akakol'vek zmena tykajiica sa podmienok kdtovania, reguldcie Dlhopisov alebo prijatelnosti kryptomeny ako
podkladového aktiva by mohla mat’ nepriaznivy vplyv na Emitenta a investorov do DIhopisov.

Utoky ,, hackerov* a sabotds mimo Emitenta: Celd podnikatel'ska ¢innost Emitenta je zavisla na uréitej IT
infrastrukture. Okrem toho sa poskytovatelia sluzieb (napr. Spravca, Platobny agent a Zctovaci systém)
poskytujtci sluzby Emitentovi rovnako spoliehaji na IT systémy. Pachatelia trestnych ¢inov mézu IT systémy
Emitenta a tychto poskytovatel'ov sluZieb napadnut’. Emitent je vystaveny riziku, Ze mu bude ¢iastoéne, doCasne
alebo dokonca natrvalo zabranené vykonavat' svoju podnikatel'ski ¢innost, dokonca sa mdze stat’ platobne
neschopnym, pri¢om v désledku tohto porusenia bezpenosti méZu majitelia Dlhopisov (,,Majitelia dlhopisov*)
stratit’ celt svoju investiciu do Dlhopisov alebo jej Cast’.

1.3.  KEUCOVE INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH

1.3.1. Aké st hlavné charakteristiky cennych papierov?

Dlhopisy st zabezpeéenymi dlhopismi. Dlhopisy nemaji pevne stanoveny datum splatnosti. Dlhopisy nie st
urocené. Kazdy Dlhopis predstavuje pravo Majitel’a dlhopisu pozadovat’ od Emitenta (a) dodanie bitcoinu (,,BTC*
alebo ,,kryptomeny*) vo vzt'ahu ku kazdému Dlhopisu rovnajucemu sa naroku Majitel’a dlhopisu, k akémukol'vek
Pracovnému diu, voci Emitentovi, vyjadreného na zaklade hodnoty BTC za jeden Dlhopis, vypocitaného
Emitentom na zéklade jeho vlastného uvazenia podla nizSie uvedeného vzorca (,,1.4.1. Spdsob stanovenia
Emisného kurzu®) (,,Narok na kryptomenu®), alebo (b) za ur¢itych podmienok vyplatenie americkych dolarov
(,USD%), ktorych vyska bude stanovena v sUlade s prislusnymi ustanoveniami emisnych podmienok (,,Emisné
podmienky*). Zaviazky vyplyvajiace z Dlhopisov predstavuji priame, nepodriadené a zabezpeCené zavizky
Emitenta, ktoré maji rovnocenné (pari passu) postavenie (i) medzi sebou, (ii) s akymikol'vek Zavdzkami
vyplyvajacimi zo zabezpeenej opcie na predaj (ako je tento pojem definovany nizsie) (,,1.3.3. Rizika spojené
s uplatnenim Opcie na predaj) a (iii) s akymkol'vek zavizkom Emitenta previest’ Dlhopisy na subjekt, ktorého
Emitent ustanovil za opravnené¢ho tcastnika (,,Opravneny ucastnik®) v pripade, Ze tento Opravneny ucastnik
prevedie aspon Narok na kryptomenu jedného upisaného alebo kiipeného Dlhopisu do depozitnej peniazenky, ktort
prevadzkuje spolo¢nost’ BitGo Trust Company, Inc (,Depozitna peifiaZzenka®, pricom tieto zavizky dalej
spoloc¢ne len ,,ZavizKy vyplyvajiice zo zabezpeceného vyrovnania®). Dlhopisy st vol'ne prevoditeI'né.

S Dlhopismi su spojené niz§ie uvedené prava:

Zabezpecenie: Zalozné pravo Emitenta v prospech Majitel'ov dlhopisov k jeho pravam, vlastnickemu pravu, Groku
a vynosu, sucasnému alebo budicemu, vyplyvajicemu z Depozitnej peilazenky a Zlozeného BTC a zalozné pravo
Emitenta Kk Emisnému G¢tu a Dlhopisom, ktoré vlastni Emitent, v prospech Majitelov dlhopisov
(,,Zabezpecenie“). Podrobné informacie o Gétoch a podmienkach prislusnych zaloznych prav budd uvedené
V Zabezpedovacich dokumentoch, ktoré budu pre Majitelov dlhopisov k dispozicii na nahliadnutie v hlavnom
mieste podnikania Emitenta (Gridiron, One Pancras Square, N1C 4 AG Londyn, Spojené kralovstvo).

Povinné splatenie: Pri vyskyte uréitych pripadov povinného splatenia je Emitent opravneny (nie v8ak povinny)
kedykol'vek, na zaklade oznamenia zaslané¢ho Majitel'om dlhopisov aspoii 30 (tridsat’) dni vopred, splatit’ Dlhopisy
v deil povinného splatenia v ich Cene povinného splatenia (ako je tento pojem definovany nizsie). Medzi tieto
pripady povinného splatenia okrem iného patri nadobudnutie u¢innosti akéhokol'vek nového zakona ¢&i pravneho
predpisu vyzadujuceho, aby Emitent ziskal aktikol'vek licenciu na to, aby si mohol plnit’ svoje zavizky vyplyvajice
z Dlhopisov, alebo akékol'vek zmeny v dafiovej Gprave kryptomeny, alebo ak prislusny sud nariadil Emitentovi,
resp. mu to vyplyva zo zakona, aby zabezpecil povinné splatenie. Uplatnenie prava na povinné splatenie
Emitentom pre Majitel'ov dlhopisov nevyhnutne znamena splatenie Dlhopisov.

Opcia na predaj Majitel’'ov dlhopisov: Dlhopisy nemaju pevne stanoveny datum splatnosti. Kazdy Majitel’
dlhopisu je vSak opravneny zrusit’ svoje Dlhopisy po vyplateni Naroku na kryptomenu (alebo vyplateni USD
Vv pripade, ze Majitel’ dlhopisu neméze kryptomenu prijat’ zo zdkonnych alebo regulaénych dévodov). Ak budt
Dlhopisy splatené v USD, suma splatenia sa bude rovnat’ vynosom z predaja Naroku na kryptomenu s pouzitim
Drazby kryptomeny (ako je tento pojem definovany nizsie) (,,/.3.3. Drazba sa neméze uskutocnit’ z dévodu
nedostatku ucastnikov alebo nedostatocnych ponik*), ak tento postup bude viest' k uspeSnému predaju. Na
zru$enie svojich Dlhopisov musi Majitel’ dlhopisu (i) podat’ formular na uplatnenie opcie na predaj, (ii) zaplatit’
zalohovy poplatok za splatenie vo vySke 50,00 EUR (ktory podlieha ur¢itym vynimkam) (,,Zalohovy poplatok
za splatenie®) a (iii) bezodplatne previest’ na Emisny ucet tie Dlhopisy, vo vztahu ku ktorym sa uplatfiuje Opcia
na predaj (ako je tento pojem definovany nizsie). Ak si Majitel’ dlhopisu uplatni Opciu na predaj vo¢i Emitentovi
alebo Opravnenému ucastnikovi, bude mu okrem Zalohového poplatku za splatenie (ak je to relevantné) ictovany
poplatok za uplatnenie vo vyske 1,00 % Naroku na kryptomenu za jeden Dlhopis, vo vztahu ku ktorému sa
uplatiiuje Opcia na predaj (,,Poplatok za uplatnenie). Ak vsak Majitel’ dlhopisu preda svoje Dlhopisy na burze
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cennych papierov, Emitent alebo Opravneny ucastnik mu nebudu Gi¢tovat’ Ziadne poplatky za splatenie. Ak Majitel
dlhopisu neméze prijat’ kryptomenu zo zékonnych alebo regulaénych dévodov a Emitent uskutoéni DraZzbu
kryptomeny, Drazobnik (ako je tento pojem definovany niz§ie) oznami na webovom sidle Emitenta, ze drazi
pozadovani hodnotu kryptomeny (https://www.etc-group.com). Vynosy z predaja sa pouziji na splatenie
Dlhopisov. Ponuky predlozené za menej ako 80 % referenénej ceny, ktora bude v prislusny deii stanovenia cenou
za kryptomenu zobrazenou v uréitom Case sluzbou Bloomberg (,,Referenéna cena“), alebo ponuky za menej alebo
viac ako celt hodnotu draZenej kryptomeny, budl zamietnuté. Ak nastane takato netispe$na drazba, Emitent vrati
vSetky Dlhopisy Majitelovi dlhopisu do 7 (siedmich) pracovnych dni. Emitent sa méze rozhodnut, ¢i pri takejto
neuspesnej drazbe bude prislusnému Majitel'ovi dlhopisu uctovat’ Poplatok za uplatnenie.

Splatenie v Pripade neplnenia: Dlhopisy upravujd pripady neplnenia a opraviiuju kazdého Majitela dlhopisu
pozadovat’ okamzité splatenie vo vyS$ke Naroku na kryptomenu.

Rozdelenie: Ak sa kryptomena rozdeli na dve alebo viacero kryptomien, kazdy Dlhopis bude predstavovat’ narok
na ko§ kryptomien zodpovedajuci takému Naroku na kryptomenu, ktory kazdy Dlhopis predstavoval pred
rozdelenim, pricom Emitent je opravneny podla vlastného uvézenia rozhodnut’, ¢i Dlhopisy rozdeli na dva alebo
viaceré samostatné Dlhopisy.

Rozhodnutia Majitel’ov dlhopisov: V sllade s nemeckym zakonom o dlhovych cennych papieroch z roku 2009
(Schuldverschreibungsgesetz) obsahuju Emisné podmienky ustanovenia, podla ktorych sa Majitelia dlhopisov
mozu formou rozhodnutia dohodnut’ na zmene Emisnych podmienok (so suhlasom Emitenta) a mézu rozhodntt’
0 niektorych d’alsich zalezitostiach tykajucich sa Dlhopisov. Rozhodnutia Majitel'ov dlhopisov riadne prijaté bud’
na schodzi Majitel'ov dlhopisov alebo hlasovanim bez schddze v stlade s Emisnymi podmienkami su zavazné pre
vSetkych Majitel'ov dlhopisov. Na prijatie rozhodnuti upravujticich podstatné zmeny Emisnych podmienok sa
vyzaduje vdcSina asponn 75 % hlasov. Rozhodnutia o ostatnych zmenéch sa prijimaji jednoduchou véc¢sinou
hlasov.

1.3.2. Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu Frankfurtskej burzy cennych papierov. Emitent sa
mdze rozhodnit’ kotovat’ Dlhopisy na inych alebo d’al§ich regulovanych trhoch a/alebo zabezpecit’ obchodovanie
Dlhopisov v multilaterdlnych obchodnych systémoch, organizovanych obchodnych systémoch alebo cez
systematickych internalizatorov, vSetko z uvedeného vo vyzname smernice Eurdpskeho parlamentu a rady
2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi.

1.3.3. Aké su kPadové rizika $pecifické pre cenné papiere?

NiZSie uvedené klicové rizika by mohli viest' k podstatnym stratdm u Majitelov dlhopisov. Kazdy Majitel’ dlhopisu
by musel zndasat mozné straty v pripade predaja svojich DIhopisov alebo v stvislosti so splatenim ich menovitej
hodnoty:

Riziké spojené s povahou Dlhopisov a Emisnymi podmienkami

Drazba sa nemoze uskutocnit' z dovodu nedostatku ucastnikov alebo nedostatocnych ponuk: V pripade, ze Majitel’
dlhopisu nemoze prijat’ kryptomenu zo zakonnych dovodov, predovsetkym v dosledku regulaénych ustanoveni,
ktoré sa na neho vztahuju, Emitent zabezpe¢i drazbu kryptomeny, aby ziskal USD na splatenie DIlhopisov
(,Drazba Kkryptomeny*), pricom ju zrealizuje samotny Emitent alebo subjekt, ktorého Emitent stanovi
(,,Drazitel). Ak takato drazba nebude uspes$na, Majitel' dlhopisu bude vystaveny riziku, ze Dlhopisy nebudu
moct’ byt splatené¢ v USD. Okrem toho transakéné cena dosiahnuta v drazbe moze byt nizSia ako sti€asna trhova
cena kryptomeny, ¢o by malo nepriaznivy vplyv na investiciu Majitel'ov dlhopisov.

Drazitel’ si méze vybrat, ¢i ponuku prijme alebo ju zamietne: Ak je potrebné uskuto¢nit’ Drazbu kryptomeny,
Drazitel’ okrem iného zamietne ponuky, ak budu predlozené za menej ako 80 % Referenénej ceny alebo za menej
alebo viac ako je celd hodnota drazenej kryptomeny. Uvedené vSak zaroven znamena, ze ponuky mézu byt prijaté
vo vyske 80 % Referenénej ceny, a teda vyrazne v niz$ej hodnote, neZ je Referenénd cena.

Rizik& spojené s uplatnenim Opcie ha predaj: Investori do Dlhopisov maji opciu na predaj (,,Opcia na predaj*),
aby Emitent splatil Dlhopisy vyplatenim Naroku na kryptomenu. Investori v§ak nemusia byt schopni uplatnit’ si
Opciu na predaj v pripade, Ze Emitentovi neposkytnt dostatoéné informécie v stllade s Emisnymi podmienkami.
Navyse, ak si Majitelia dlhopisov uplatnia Opciu na predaj a pozaduji platbu v USD, pretoze nemdzu prijat
kryptomenu zo zakonnych dévodov, predovsetkym v dosledku regulaénych ustanoveni, ktoré sa na nich vztahuju,
zavézky Emitenta na vyplatenie USD takémuto Majitelovi dlhopisu po odovzdani prislu$nych Dlhopisov
Emitentovi predstavujii nezabezpeGené zavizky Emitenta. Iba zavizky na vyrovnanie savisiace s uplatnenim
Opcie na predaj BTC (,,ZavizKky vyplyvajice zo zabezpecenej opcie na predaj“) predstavuju zabezpecené
zavézky Emitenta. Naroky Majitel'a dlhopisu na vyplatenie v USD z dévodu uplatnenia Opcie na predaj budu
vyrovnané az po tom, ako prisluSny Majitel’ dlhopisu doruc¢i Dlhopisy Emitentovi. V obdobi medzi doruc¢enim
Dlhopisov a skuto¢nym vyplatenim USD prislu§ny Majitel’ dlhopisu uz nebude majitelom Dlhopisov a ani nebude
mat’ zabezpeceny narok vo¢i Emitentovi.



Povinné splatenie: V pripade, Ze nastant urcité udalosti, ktoré sa blizsie uvedené v Emisnych podmienkach,
Emitent bude kedykol'vek opravneny (nie vSak povinny) rozhodnut’ sa na zaklade vlastného uvazenia, Ze zru$i
alebo splati vSetky alebo niektoré Dlhopisy v ich cene povinného splatenia, ktord predstavuje (i) sumu rovnajlcu
sa Naroku na kryptomenu, alebo (ii) ak Majitel' dlhopisu nemdze prijat’ kryptomenu zo zakonnych dévodov,
predovsetkym v dosledku regulaénych ustanoveni, ktoré sa na neho vztahuju, Vynosy z predaja BTC vydelené
poc¢tom Nesplatenych dlhopisov k prislusnému ditu povinného splatenia, po odpo¢itani akéhokol'vek primeraného
poplatku tretej osoby suvisiaceho so splatenim Dlhopisov (,,Cena povinného splatenia®). Vynosy z predaja BTC
st sumou v USD vyplyvajlcou z drazby kryptomeny na splatenie DIhopisov. Pri uplatneni si tohto rozhodnutia
Emitent nie je povinny brat’ ziadny ohl'ad na zaujmy Majitel'ov dlhopisov, pricom Majitelia dlhopisov mézu prijat
mensiu sumu, resp. podstatne mens$iu sumu, nez bola ich pdvodna investicia. Cena povinného splatenia Dlhopisov
splatena v USD moéze byt’ niZSia, resp. podstatne niZsia ako ekvivalentnd cena kryptomeny, ked’ze Emitent sa
poksi predat’ kryptomenu cez Drazbu kryptomeny, pri¢om platia vietky vy$Sie uvedené rizika spojené s drazbou
kryptomeny. Navyse, ak by Emitent nepouzil Drazbu kryptomeny na speiiaZzenie kKryptomeny, je opravneny pouzit’
akykol'vek iny primerany postup na predaj kryptomeny, pri¢om existuje riziko, Ze tieto postupy by mohli viest’
k predaju kryptomeny za cenu, ktora bude niZ$ia, resp. podstatne niz8ia ako minimalna cena vyplyvajica z Drazby
kryptomeny. Okrem toho by povinné splatenie mohlo viest’ k tomu, Ze by sa niektori alebo vietci Majitelia
dlhopisov chceli z daiovych dévodov efektivne zbavit’ Dlhopisov v skor$i defi, nez planovali alebo predpokladali,
¢o moze viest k menej vyhodnému danovému rezimu investicie do Dlhopisov pre tychto Majitel'ov dlhopisov, nez
aky by bol pre nich dostupny, ak by investicia trvala dlhsi cas.

Rizik4 spojené so Zabezpecenim Dlhopisov

Zabezpecenie poskytnuté na zabezpecenie DIhopisov moze byt nevykonatelné alebo vykon zabezpecenia moze byt
oneskoreny: Emitent sa zaviazal, Ze bude mat’ u Depozitara vzdy zlozent sumu v kryptomene, ktora sa bude rovnat’
alebo bude vyssia ako Vyska zabezpecenych zavézkov, pricom zriadil zalozné pravo k tejto zlozenej sume v
bitcoinoch v prospech Majitel'ov dlhopisov na zabezpecenie svojich zavizkov voci Majitelom dlhopisov. Tieto
dojednania tykajuce sa zabezpeCenia nemusia stacit’ na ochranu Majitel'ov dlhopisov v pripade konkurzného
konania alebo likvidacie Emitenta alebo Depozitara z r6znych dévodov.

Rizikda spojené s bitcoinom ako hlavnou kryptomenou

Volatilita ceny kryptomeny: Cena kryptomeny ma vplyv na hodnotu Dlhopisov. Cena kryptomeny vyrazne kolise,
pricom na fiu mdézu mat’ vplyv napr. celosvetové a regionalne politické, hospodarske alebo finanéné udalosti,
udalosti v oblasti regulacie alebo stanoviska regulaénych organov, investi¢né obchodovanie, hedzingové alebo iné
¢innosti Sirokého spektra ucastnikov trhu, rozvetvenie v podkladovych protokoloch, narusenie infrastruktiry alebo
prostriedkov, ktorymi sa krypto aktiva produkujd, distribuujud, skladuji a obchoduji. Cena kryptomeny sa moze
takisto menit’ z dovodu zmeny dévery investorov v buddce vyhliadky triedy aktiv. Charakteristika kryptomeny
a rozdiely v platnych normach v oblasti regulacie poskytuji moznost’ zneuZitia trhu a mohli by viest’ k vysokej
volatilite ceny. Sumy, ktoré Majitelia dlhopisov ziskaju (i) pri splateni Dlhopisov v USD v pripade, ak Majitelia
dlhopisov nemézu prijat’ kryptomenu zo zakonnych alebo regulaénych dévodov, alebo (ii) pri predaji na burze
cennych papierov zavisi od cenovej vykonnosti kryptomeny a dostupnej likvidity.

Politicke riziko na trhu s kryptomenou: Cely obchodny model Emitenta zavisi od moznych predpisov a zakazov,
predovsetkym v savislosti s kryptomenou ako podkladovym aktivom Dlhopisov. Nie je mozné predvidat’, ako
vlastne modze politika a budice predpisy ovplyvnit’ trhy a ako moZe v§eobecné hospodarske prostredie ovplyvnit’
obchodny model Emitenta. Budlce predpisy a zmeny pravneho postavenia kryptomeny s vsak politickymi
rizikami, ktoré mozu mat’ vplyv na vyvoj ceny kryptomeny. V pripade, ze Emitent nedodrzi potencialne buduice
predpisy, mézu mu vzniknuat’ straty a moZe to mat’ takisto nepriaznivy vplyv na jeho schopnost’ vykonavat’ svoju
podnikatel'ska ¢innost’.

Néklady spojené s transakciou: Za prevod kryptomeny v radmci splatenia Dlhopisov v kryptomene sa platia
poplatky. Naklady spojené s transakciou sa mozu lisit’ v zavislosti od zat'aZenia siete (ktoru Emitent a Majitelia
dlhopisov nemézu predvidat’). Naklady spojené s transakciou sa mozu lisit’ aj podl’a nacasovania transakcii, a preto
sU z tohto dovodu nepredvidatelné. V zavislosti od toho, aké naklady spojené s transakciou a poplatky na
spracovanie splatenia je Majitel' dlhopisu ochotny zaplatit, kryptomenu by mohol ziskat' neskor, nez sa
predpokladalo, resp. v extrémnych pripadoch by ju nemusel ziskat’ vébec, ked’Ze siet’ pomalSie spracuva idaje pri
blockchainovych transakciach, s ktorymi st spojené niZsie poplatky.

Rizik& spojené s prijatim cennych papierov na obchodovanie

Rizik& spojené s prijatim na obchodovanie: Obchodovana cena by mohla klesntit, ak by sa zhorSila uverova
schopnost’ Emitenta alebo pridruzenych stran, resp. ak by sa zhorsila bez ohl'adu na to, ze Dlhopisy su zabezpecené
skuto¢nym vlastnictvom kryptomeny. Rizikom je, Ze by tretie osoby boli ochotné ktpit’ Dlhopisy len za podstatnii
zlavu z ceny kryptomeny, ¢o pre Majitel'a dlhopisu méze viest’ k strate jeho investicie do DIhopisov.

Daiiové rizika spojené s Dlhopismi



Daii z financnych transakcii: V roku 2013 Eurdpska komisia zverejnila navrh (,,ndvrh Komisie*) smernice o
spoloénej dani z finanénych transakeii (financial transactions tax) (,FTT*). Podl'a navrhu Komisie bude FTT
zavedena V niektorych ¢lenskych $tatoch EU vratane Nemecka. Specifickym rizikom je, ze FTT méze viest
Kk nepriaznivému daiiovému rezimu vztahujicemu sa na Dlhopisy, ktory by zase mohol mat’ nepriaznivy vplyv na
navratnost’ investicie Majitel'a dlhopisu do Dlhopisov.

1.4. KrCUCOVE INFORMACIE O VEREJNEJ PONUKE CENNYCH PAPIEROV A/ALEBO
PRIJATI NA OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM TRHU

14.1. Zaakych podmienok a podPa akého harmonogramu méZem investovat’ do tohto cenného papiera?
Nizsie st uvedené podmienky a harmonogram investovania do DIhopisov.
Predaj dlhopisov je vydany v celkovom mnozstve az 21 000 000 000 dlhopisov zabezpecenych menou BTC .

Verejna ponuka: Na primarnom trhu predd Emitent Dlhopisy len Opravnenym ucastnikom a takéto Dlhopisy
mozu byt zakupené jedine menou BTC. Investori, ktori nie st Opravnenymi uéastnikmi si mézu zakpit’ dlhopisy
na sekundarnom trhu bud’ (i) od Opravneného udastnika v stlade s platnymi obmedzeniami predaja, (ii)
prostrednictvom akciového trhu cez svojho makléra alebo (iii) od akejkol'vek osoby mimo akciového trhu.
V suvislosti s tym boli za Opravnenych uéastnikov vymenované spolo¢nosti ITI Capital Ltd, Flow Traders B.V. a
Jane Street Financial Limited. Obdobie ponuky zadalo 5. jina 2020 a bude otvorené az do neskor$ieho z datumov
(1) vyprsania zakladného prospektu a (ii) vyprSania platnosti nového zakladného prospektu, ktory bude nasledovat’
hned’ po zékladnom prospekte podliehajic skratenému obdobiu. V krajinach uvedenych v bode ,,1.1 Uvod a
upozornenia“ sa moéze uskuto¢nit’ ponuka pre verejnost’ v stlade s platnymi obmedzeniami predaja. Datumom
zakladného prospektu Emitent uzavrel dohody so petimi Opravnenymi ucastnikmi, priGom spolo¢nost XTX
Markets SAS a DRW Europé B.V. boli tieZ menovani ako autorizovani ucastnici zakladného prospektu, ale nebuda
Celit’ investorom ani s nimi nebudu ponukat’ dlhopisy. XTX a DRW upisu a vyplatia dlhopisy iba na svoje vlastné
ucely.

Podmienky a technické podrobnosti Ponuky: Ponuka nepodlicha ziadnym podmienkam ani lehotam okrem lehoty
vyplyvajlcej z platnosti Prospektu, ako sa uvadza v odseku ,,Verejnd ponuka“. Neexistuje moznost’ upisanie
znizit. Ziadna najniz§ia ani najvy$Sia suma upisania nie je stanovena, finanéni sprostredkovatelia (vratane
Opravnenych ucastnikov) pontkajuci Dlhopisy vSak mozu pri ponuke Dlhopisov stanovit’ najniz$iu a najvyssiu
sumu upisania podl’a vlastného a vylu¢ného uvazenia.

Dlhopisy mozno kupit' na primarnom trhu za kryptomenu, euro, USD alebo akukol'vek int fiat menu alebo
kryptomenu, ktorti stanovi kazdy finan¢ny sprostredkovatel’ ponukajuci Dlhopisy. Dlhopisy kipené priamo od
Emitenta na primarnom trhu mozno kupit’ len za kryptomenu a mézu ich kiipit’ len Opravneni ti¢astnici. Dlhopisy
budu doruc¢ené formou zaknihovania prostrednictvom zuctovacieho systému a jeho bank s uc¢tami u zictovacieho
systemu.

Na druhotnom trhu sa m6zu Dlhopisy kupit’ vyluéne za fiat peniaze.

Spdsob stanovenia Emisného kurzu: Emisny kurz pre Opravnenych G¢astnikov sa rovna Naroku na kryptomenu
zvySeného o poplatok za upisanie. Narok na kryptomenu sa stanovi podl'a nizsie uvedeného vzorca:

CE = ICE x (1-DER)"

kde:
,»CE® znamena Narok na kryptomenu (Cryptocurrency Entitlement);

,ICE®“ znamena povodny narok na kryptomenu (initial cryptocurrency entitlement), ktory
znamena 0,001 bitcoin za jeden Dlhopis;
»DER® znamena sadzba znizeného naroku, ktory je 2,00 % (na zéklade znizenia zo strany
Emitenta); a
,,N“ znamena pocet dni/365.
Emisny kurz pre investorov, ktori nie su Opravnenymi ti€astnikmi, bude stanoveny priebezne.
K datumu emisie bude Narok na kryptomenu 0,001 bitcoin za jeden Dlhopis, t. j. Opravneni ucastnici kupujuci
Dlhopisy od Emitenta ziskaju jeden Dlhopis za kazdych 0,001 bitcoinu. Okrem toho bude Emitent uctovat’
Opravnenému ucastnikovi poplatok za upisanie az do vysky 0,50 % z 0,001 bitcoinu. Ak investor kupi Dlhopis od
Opravneného tcastnika za euro, ekvivalent Naroku na kryptomenu v eurdch stanoveny k 21. méja 2021 na zaklade
hodnoty bitcoinu vo&i euru vo vyske 33,410.00°EUR bude vo vyske 32.77 EUR. Kede viak kazdy Opravneny

2 Hodnota bitcoinu k 21. méaja 2021



ucastnik predavajtci Dlhopisy moze Gctovat’ investorovi poplatok za upisanie podla vlastného uvazenia, kipna
cena Dlhopisu méze byt viac ako 32.77EUR.

Naklady: Odhad celkovych nakladov emisie a/alebo ponuky je 475.000 EUR. Emitent bude Opravnenym
ucastnikom uctovat’ poplatok za upisanie az do vysky 0,50 % Naroku na kryptomenu vyplyvajucu z Dlhopisov.
Emitent nema ziadny vplyv na to, ¢i a v akom rozsahu bude Opravneny ucastnik uctovat’ d’alsie poplatky. Tieto
poplatky sa mozu 1i8it’ v zavislosti od Opravneného tcastnika.

1.4.2. Predo sa tento prospekt vypraciva?
1.4.2.1. Dévody ponuky alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu

Emisiou Dlhopisov ma Emitent v amysle dosiahnut’ zisk. Emitent dosiahne zisk u¢tovanim poplatkov za upisanie,
uréitych poplatkov za splatenie a Sadzby znizeného naroku.

1.4.2.2. Pouzitie a odhadovana &istd suma vynosov

Dlhopisy sa od Emitenta kupuja za kryptomenu. Kryptomenu, ktori Emitent ziska za upisanie DIhopisov, bude
prevedend do Depozitnej petiazenky a zabezpefena zabezpeovacou zmluvou v prospech Majitelov dlhopisov,
Spravcu zabezpecenia a zastupcu majitel'ov dlhopisov (ak je ustanoveny). Na zaklade predpokladu, ze celkovo sa
preda 21.000.000.000 Dlhopisov a na zaklade hodnoty bitcoinu vo vyske 33,410.00 EUR (k 21. m4ja 2021), ¢isté
vynosy za kazdych 10.000 Dlhopisov predstavuji 327,689.95 EUR.

1.4.2.3. Zmluva o upisani
Emitent neuzatvoril zmluvu o upisani.

1.4.2.4. Podstatné konflikty zaujmov tykajlcich sa ponuky alebo prijatia na obchodovanie

Spolo¢nost’ ITI a spolo¢nost XTX Investments UK Limited st akcionarmi Emitenta. Spoloénosti ITI a XTX
Markets SAS, ktora je takisto pridruzenou spolocnostou spolo¢nosti XTX Investments UK Limited, boli
ustanoveni za Opravnenych ucastnikov. Obdive spolo¢nosti, spolocnost’ ITI ako akcionar Emitenta a spolo¢nost’
XTX Markets SAS ako pridruzena spolo¢nost’ spolo¢nosti XTX Investments UK Limited, by mohli mat
informa¢nu vyhodu oproti ostatnym Opravnenym ucastnikom, predovsetkym z dévodu, ze Opravneni ucastnici
konaju pri stanoveni poplatkov samostatne a z tohto dévodu sa tieto poplatky mézu lisit’.*

Okrem vysSie uvedenych zaujmov neexistuju Ziadne podstatné zaujmy, predovsetkym Ziadne podstatné
konflikty zaujmov v suvislosti s verejnou ponukou alebo prijatim na obchodovanie.
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