
 

 

 - 82 -  
 

 
RÉSUMÉ PORTANT SUR L¶e0,66,21�'(6�2%/,*$TIONS   

 
1.1 INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS 
 
/H� SUpVHQW� UpVXPp� FRQFHUQH� O¶RIIUH� DX� SXEOLF� G¶REOLJDWLRQV� EpQpILFLDQW� G¶XQ� QDQWLVVHPHQW� VXU� des actifs 
�OHVௗ©ௗObligationsௗª��HQ�$XWULFKH��7FKpTXLH��'DQHPDUN��$OOHPDJQH��,UODQGH��,WDOLH��/X[HPERXUJ��0DOWH��1RUYqJH��
3D\V%DV�� )LQODQGH�� )UDQFH�� 3RORJQH�� 3RUWXJDO�� (VSDJQH�� 6XqGH� HW� 6XLVVH� HW� O¶DGPLVVLRQ� GHV�2EOLJDWLRQV� j� OD�
négociation sur le marché réglementé (regulierter Markt) de la Bourse de Francfort et de la Bourse réglementée 
en Suisse  ��/H�QXPpUR�LQWHUQDWLRQDO�G¶LGHQWLILFDWLRQ��©ௗISINௗª��GHV�2EOLJDWLRQV�HVW�'(���$�*�=/��  
 
/D�GDWH�G¶DSSUREDWLRQ�GX�SURVSHFWXV�GH�EDVH�HVW�OH���ௗQRYHPEUHௗ������WHl que complété par le supplément en date 
du 7 Février  ������ �OH� ©ௗProspectus de Baseௗª�� HW� LO� D� pWp� DSSURXYp� SDU� OH Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht �©ௗBaFinௗª��� 0DULH-Curie-Str. 24-28, 60439 Francfort-sur-le-Main, Allemagne, 
&RXUULHOௗ��SRVWVWHOOH#EDILQ�GH��7pOpSKRQHௗ�����������������-0.  
 
&H� UpVXPp� GRLW� rWUH� OX� FRPPH� XQH� LQWURGXFWLRQ� DX� 3URVSHFWXV� GH� %DVH�� 7RXWH� GpFLVLRQ� G¶LQYHVWLU� GDQV� OHV�
2EOLJDWLRQV� GH� O¶ePHWWHXU� GRLW� rWUH� IRQGpH� VXU� O¶H[DPHQ� GX� 3URVSHFWXV� GH� %DVH� GDQV� VRQ� HQVHPEOH� SDr 
O¶LQYHVWLVVHXU��/HV� LQYHVWLVVHXUV�SRXUUDLHQW�SHUGUH� WRXW�RX�SDUWLH�GH� OHXU�FDSLWDO� LQYHVWL�GDQV� OHV�2EOLJDWLRQV�GH�
O¶ePHWWHXU��(7&�,VVXDQFH�*PE+��GRQW� OH�VLqJH� VRFLDO�HVW�VLWXp�j�+RO]KHFNH�����������)UDQFIRUW-sur-le-Main, 
$OOHPDJQH� �O¶©ௗÉmetteurௗª�� HVW� Uesponsable des informations contenues dans ce résumé et sa traduction 
DOOHPDQGH�� /D� UHVSRQVDELOLWp� GH� O¶ePHWWHXU� QH� SHXW� rWUH� HQJDJpH� TXH� VL� OH� UpVXPp� HVW� WURPSHXU�� LQH[DFW� RX�
LQFRKpUHQW� ORUVTX¶LO�HVW� OX�FRQMRLQWHPHQW�DYHF� OHV�DXWUHV�SDUWLHV�GX�3URVSHFWXV� GH�%DVH��RX�V¶LO�QH� IRXUQLW�SDV��
ORUVTX¶LO�HVW�OX�FRQMRLQWHPHQW�DYHF�OHV�DXWUHV�SDUWLHV�GX�3URVSHFWXV�GH�%DVH��OHV�LQIRUPDWLRQV�FOpV�SRXU�SHUPHWWUH�
DX[�LQYHVWLVVHXUV�GH�SUHQGUH�OHXU�GpFLVLRQ�G¶LQYHVWLVVHPHQW�GDQV�FHV�WLWUHV��'DQV�OH�FDV�R��XQH�UpFODPDWLRQ�relative 
DX[� LQIRUPDWLRQV� FRQWHQXHV� GDQV� OH� 3URVSHFWXV� GH�%DVH� HVW� SRUWpH� GHYDQW� XQ� WULEXQDO�� O¶LQYHVWLVVHXU� LQWHQWDQW�
O¶DFWLRQ�SRXUUDLW��HQ�DSSOLFDWLRQ�GH�OD�OpJLVODWLRQ�QDWLRQDOH�GHV�eWDWV�PHPEUHV�GH�O¶(VSDFH�pFRQRPLTXH�HXURSpHQ��
être tenu de prendre en FKDUJH�OHV�IUDLV�GH�WUDGXFWLRQ�GX�3URVSHFWXV�GH�%DVH�DYDQW�O¶HQJDJHPHQW�GH�WRXWH�SURFpGXUH�
judiciaire.  
 
/¶LGHQWLILDQW�G¶HQWLWp�MXULGLTXH�GH�O¶ePHWWHXU��©ௗIEJௗª��HVW�OH�������%7=3.:0�;�5����  
 
Steubing AG Wertpapierhandelsbank, dont le siège social est sis Goethestrasse 29, 60313 FrancfortsurleMain, 
$OOHPDJQH��HW�GRQW� O¶LGHQWLILDQW�G¶HQWLWp� MXULGLTXHௗ�,(-��HVWௗ39120043LUI1WJS8IX30, a demandé à ce que les 
Obligations soient autorisées à être négociées sur le marché réglementé.  
 
1.2 INFORMATIONS CLÉS SUR /¶e0(77(85  
 
1.2.1 4XL�HVW�O¶ePHWWHXU�GHV�WLWUHVௗ"  
 
/D�GpQRPLQDWLRQ�VRFLDOH�HW�FRPPHUFLDOH�GH�O¶ePHWWHXU�HVW�(7&�,VVXDQFH�*PE+��/H�QXPpUR�,(-�GH�O¶ePHWWHXU�
HVW� OH� VXLYDQW�������%7=3.:0�;�5�����/¶ePHWWHXU�HVW�FRQVWLWXp�HW� H[HUFH� VHV�DFWLYLWpV�FRQIRUPpPHQW� au 
droit allemand et son établissement principal est situé à Gridiron, One Pancras Square, Londres, N1C 4 AG, 
5R\DXPH8QL��/H�VLqJH�VRFLDO�GH�O¶ePHWWHXU�HVW�VLWXp�j�+RO]KHFNH�����������)UDQFIRUW-sur-le-Main, Allemagne et 
O¶ePHWWHXU�HVW�LQVFULW�DX�UHJLVWUH�Gu commerce du tribunal local (Amtsgericht) de Francfort-sur-le-Main sous le 
QXPpUR�+5%���������/H�VLWH�LQWHUQHW�GH�O¶ePHWWHXU�HVW�KWWSV���ZZZ�HWF-group.com et son numéro de téléphone 
est le +49 69 8088 3728.  
 
1.2.1.1 3ULQFLSDOHV�DFWLYLWpV�GH�O¶ePHWWHXU  

 
La seule DFWLYLWp�GH� O¶ePHWWHXU� HVW� O¶pPLVVLRQ�G¶REOLJDWLRQV�EpQpILFLDQW� GH� V�UHWpV� VXU�GHV� FU\SWR-monnaies et 
autres actifs numériques.   
 
3DU� O¶pPLVVLRQ� GHV� 2EOLJDWLRQV�� O¶ePHWWHXU� HQWHQG� UpSRQGUH� j� OD� GHPDQGH� GHV� LQYHVWLVVHXUV� SRXU� GHV� WLWUHV�
négociables au moyen desquels un investissement dans des crypto-monnaies et autres actifs numériques est 
réalisé. 

1.2.1.2 Principaux actionnaires 
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/¶XQLTXH�DFWLRQQDLUH�GH�O¶ePHWWHXU�HVW�(7&�0DQDJHPHQW�/WG��©ௗETCMௗª���/¶XQLTXH�DFWLRQQDLUH�G¶(7&0�HVW�
(7&� +ROGLQJV� /WG� �OD� ©ௗSociété Holdingௗª��� /HV� DFWLRQV� GH� OD� 6RFLpWp� +ROGLQJ� VRQW� FRQFHQWUpHV� HQWUHௗ�� �L��
$OH[DQGHU�*HUNR��TXL�FRQWU{OH�LQGLUHFWHPHQW�OD�6RFLpWp�+ROGLQJ�YLD�;7;�,QYHVWPHQWV�8.�/LPLWHG��©ௗXTXௗª��
(réglementé par la Financial Conduct Authority �©ௗFCAௗª��� j� KDXWHXU� GH� �����ௗ�ௗ�� �LL��2OHJ�0LNKDVHQNR� TXL�
FRQWU{OH� LQGLUHFWHPHQW� �������GHV� DFWLRQV� GH� OD� 6RFLpWp�+ROGLQJௗ�� �LLL��0D[LPLOLDQ�0RQWHOHRQH�� TXL� FRQWU{OH�
LQGLUHFWHPHQW������ௗ��VXSSOpPHQWDLUHV�GHV�DFWLRQV�GH�OD�6RFLpWp�+ROGLQJ��OHV������ௗ��UHVWDQWV�pWDQW�GpWHQXV�SDU�
G¶DXWUHs cofondateurs, partenaires et dirigeants. 

 
1.2.1.3 Principaux directeurs généraux  

 
/¶ePHWWHXU�HVW�JpUp�SDU�VHV�GLUHFWHXUV�JpQpUDX[��/H\OD�6KDULIXOOLQD�HW�7LPRWK\�%HYDQ�  
 

1.2.1.4 Commissaires aux comptes 
 

La BFS Revisions- und Treuhand GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft, dont le siège social est situé à Berliner 
Straße 75, 63065 Offenbach-sur-le-Main, Allemagne, est le commissaire aux comptes de l͛Émetteur. BFS 
Revisions- und Treuhand GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft est membre de la Chambre allemande des 
experts comptables (Wirtschaftsprüferkammer).  

1.2.2 Quelles sont les informations ILQDQFLqUHV�FOpV�FRQFHUQDQW�O¶ePHWWHXU" 
 

Les LQIRUPDWLRQV� ILQDQFLqUHV� GH� O¶ePHWWHXU� VRQW� LQFOXVHV� GDQV� OHV� pWDWV� ILQDQFLHUV� DQQXHOV� GH� O¶ePHWWHXU� DX[�
��ௗGpFHPEUHௗ�����HW���ௗGpFHPEUHௗ������OHV�©ௗÉtats Financiers Annuelsௗª���DLQVL�TXH�GDQV� OHV�pWDWV� ILQDQFLHUV�
LQWHUPpGLDLUHV�GH�O¶ePHWWHXU�DX[���ௗMXLQௗ������DYHF�OHV�eWDWV�)LQDQFLHUV�$QQXHOV��OHV�©ௗÉtats Financiersௗª��  
 
Les États Financiers ont été SUpSDUpV� FRQIRUPpPHQW� DX[� QRUPHV� LQWHUQDWLRQDOHV� G¶LQIRUPDWLRQ� ILQDQFLqUH�
(International financial reporting standards��©ௗIFRSௗª���WHOOHV�TX¶DGRSWpHV�GDQV�O¶8QLRQ�HXURSpHQQH��O¶©ௗUEௗª��  
  
/HV�eWDWV�)LQDQFLHUV�$QQXHOV�RQW�pWp�YpULILpV�HW�XQ�UDSSRUW�G¶DXGLW sans réserve a été publié. Les États Financiers 
Intermédiaires  GH�O¶ePHWWHXU DX����MXLQ������Q¶RQW�pWp�QL�YpULILpV�QL�H[DPLQpV�SDU�OHV�FRPPLVVDLUHV�DX[�FRPSWHV�
GH�O¶ePHWWHXU�  
 
Les informations financières sélectionnées ci-dessous sont basées et extraites des États Financiers.  
 
Compte de résultat  
(en EUR)  

��ௗMXLQௗ����  ��ௗGpFHPEUHௗ����  ��ௗGpFHPEUHௗ����  

5pVXOWDW�G¶H[SORLWDWLRQ  280,349  161,495  109,751  
  
Bilan  
(en EUR)  

��ௗMXLQௗ����  ��ௗGpFHPEUHௗ����  ��ௗGpFHPEUHௗ����  

Dette financière nette  368,787,100  288,358,708  1,010,038,300  
  
Tableaux des flux de 
trésorerie  
(en EUR)  

��ௗMXLQௗ����  ��ௗGpFHPEUHௗ����  ��ௗGpFHPEUHௗ����  

Flux de trésorerie net des 
activités opérationnelles  

-1,642,140  190,211  3,490,039  

Flux de trésorerie net des 
activités de financement   

0  0  0  

Flux de trésorerie net des 
activités 
G¶LQYHVWLVVHPHQW  

0  0  0  

  
1.2.3 4XHOV�VRQW�OHV�SULQFLSDX[�ULVTXHV�SURSUHV�j�O¶ePHWWHXUௗ"  

 
Les facteurs GH� ULVTXH� VXLYDQWV� VRQW� VLJQLILFDWLIV� HQ� FH� TXL� FRQFHUQH� OD� FDSDFLWp� GH� O¶ePHWWHXU� j� UHPSOLU� VHV�
obligations dans le cadre des obligations émises.  
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5LVTXHV� OLpV� j� O¶DFWLYLWp� FRPPHUFLDOH� FRQFHQWUpH� GH� O¶ePHWWHXUࣟ�� /¶DFWLYLWp� FRPPHUFLDOH� GH� O¶ePHWWHXU� VH�
coQFHQWUH� VXU� O¶pPLVVLRQ� G¶REOLJDWLRQV� OLpHV� j� XQH� &U\SWR-monnaie ou à des Crypto-monnaies composant un 
SDQLHU��/¶ePHWWHXU�Q¶D� DXFXQH� DXWUH� DFWLYLWp�TXH� FHOOH�GpFULWH� FL-dessus �YRLU� OD� VHFWLRQ�©ࣟ���������3ULQFLSDOHV�
DFWLYLWpV�GH�O¶ePHWWHXUࣟª�. En raison de FHWWH�DFWLYLWp�FRQFHQWUpH��O¶ePHWWHXU�HVW�H[SRVp�DX�ULVTXH�TXH�OD�&U\SWR-
monnaie sousjacente ou les Crypto-monnaies sous-jacentes composant un panier ne deviennent pas fructueuses 
RX�OH�VRLHQW�PRLQV��/¶ePHWWHXU�SRXUUDLW�DORUV�QH�SDV�UpXVVLU�j�PHQHU�j�ELHQ�ses activités, ce qui pourrait avoir un 
impact négatif sur sa situation financière et commerciale.  
 
5LVTXHV�UpVXOWDQW�GX�IDLW�TXH�O¶ePHWWHXU�QH�GLVSRVH�SDV�G¶XQ�ELODQ�GH�VRQ�DFWLYLWp�FRPPHUFLDOH�FRPSOHW�HW�VXU�
SOXVLHXUV� DQQpHVࣟ�� /¶ePHWWHXU� D� pWp� enregistré au registre du commerce du tribunal (Amtsgericht) de 
Francfortsurle-0DLQ��$OOHPDJQH��OH���ௗDR�Wௗ������(Q�UDLVRQ�GH�FHWWH�VL�FRXUWH�SpULRGH�G¶H[LVWHQFH��O¶ePHWWHXU�QH�
peut attester de la réussite de son activité commerciale qui est décrite dans le présent document et ne peut produire 
GH�ELODQ�FRPSOHW�HW�VXU�SOXVLHXUV�DQQpHV��FH�TXL�V¶DMRXWH�DX[�ULVTXHV�FRPPHUFLDX[�HW�FHFL�SRXUUDLW�DYRLU�XQ�LPSDFW�
QpJDWLI�VXU�OD�VLWXDWLRQ�FRPPHUFLDOH�HW�ILQDQFLqUH�GH�O¶ePHWWHXU�  
 
$FWLRQQDLUHV�PDMRULWDLUHVࣟ: Les acWLRQV�GH� O¶ePHWWHXU� VRQW�FRQFHQWUpHV�HQWUH� OHV�PDLQV�G¶XQ�QRPEUH� OLPLWp�GH�
SHUVRQQHVௗ���L��$OH[DQGHU�*HUNR�FRQWU{OH�LQGLUHFWHPHQW��YLD�;7;��UpJOHPHQWpH�SDU�OD�)&$�������ௗ��GHV�DFWLRQV�
GH�OD�6RFLpWp�+ROGLQJ��TXL�HVW�OD�VRFLpWp�PqUH�XOWLPH�GH�O¶ePHWWHXU��LL� Oleg Mikhasenko contrôle indirectement 
�����ௗ�� GHV� DFWLRQV� GH� OD� 6RFLpWp� +ROGLQJௗ�� �LLL�� 0D[LPLOLDQ� 0RQWHOHRQH� FRQWU{OH� LQGLUHFWHPHQW� �����ௗ��
VXSSOpPHQWDLUHV�GHV�DFWLRQV�GH�OD�6RFLpWp�+ROGLQJ��OHV������ௗ��GHV�DFWLRQV�UHVWDQWV�GH�OD�6RFLpWp�+ROGLQJ�VRQW�
détenus par les autres cofondateurs, associés et dirigeants de la Société Holding. Les actionnaires mentionnés aux 
points (i) à (iii) (inclus) ci-dessus ou leurs représentants ont la faculté de révoquer la majorité des membres du 
&RQVHLO�G¶DGPLQLVWUDWLRQ�GH�O¶ePHWWHXU�SDU�OHXU�YRWH��$LQVL��FHV�DFWLRQQDLUHV�RQW�XQH�LQIOXHQFH�VLJQLILFDWLYH�VXU�OD�
JHVWLRQ�GH�O¶ePHWWHXU��5LHQ�QH�JDUDQWLW�TXH�FHV�DFWLRQQDLUHV�RX�OHXUV�UHSUpVHQWDQWV�H[HUFHURQW�OHXU�GURLW�GH�YRWH�
G¶XQH�PDQLqUH�EpQpILTXH�j�O¶ePHWWHXU�RX�DX[�LQYHVWLVVeurs.  
 
'pSHQGDQFH�j�O¶pJDUG�GHV�DXWRULVDWLRQV�G¶RUGUH�UpJOHPHQWDLUHௗ��/¶ePHWWHXU�GpSHQG�GH�O¶DXWRULVDWLRQ�GH�OD�%RXUVH�
de Francfort et de la possibilité de continuer à émettre les Obligations, conformément à la réglementation 
allemande. Tout changement dans les règles de cotation, la réglementation applicable aux Obligations ou à 
O¶XWLOLVDWLRQ�GH�FU\SWR-monnaies comme actifs sous-MDFHQWV�SRXUUDLW�DYRLU�XQ�LPSDFW�QpJDWLI�VXU�O¶ePHWWHXU�HW�OHV�
investisseurs dans les Obligations.  
 
$WWDTXHV� SDU� GHV� ©ࣟKDFNHUVࣟª� HW� VDERWDJH� SDU� GHV� SHUVRQQHV� WLHUFHVࣟ�� 7RXWH� O¶DFWLYLWp� GH� O¶ePHWWHXU� GpSHQG�
G¶LQIUDVWUXFWXUHV�LQIRUPDWLTXHV��(Q�RXWUH��OHV�SUHVWDWDLUHV�GH�VHUYLFHV��FRPPH�O¶$GPLQLVWUDWHXU��O¶$JHQW�3D\HXU�
RX�OH�6\VWqPH�GH�&RPSHQVDWLRQ��V¶DSSXLHQW�pJDOHPHQW�VXU�GHV�V\VWèmes informatiques pour fournir leurs services 
j�O¶ePHWWHXU��7DQW�OHV�V\VWqPHV�LQIRUPDWLTXHV�GH�O¶ePHWWHXU�TXH�FHX[�GH�FHV�SUHVWDWDLUHV�GH�VHUYLFHV�SHXYHQW�IDLUH�
O¶REMHW� G¶XQ� SLUDWDJH�� /¶ePHWWHXU� HVW� DLQVL� H[SRVp� DX� ULVTXH� G¶rWUH� SDUWLHOOHPHQW�� WHPSRUDLUHPent ou même 
définitivement empêché de mener à bien ses activités commerciales et même de devenir insolvable, de ce fait, les 
2EOLJDWDLUHV��OHV�©ௗObligatairesௗª��SHXYHQW�SHUGUH�XQH�SDUWLH�RX�OD�WRWDOLWp�GH�OHXU�LQYHVWLVVHPHQW�HQ�UDLVRQ�G¶XQH�
telle faille de sécurité. 

1.3 INFORMATIONS CLÉS SUR LES OBLIGATIONS  
 

1.3.1 4XHOOHV�VRQW�OHV�SULQFLSDOHV�FDUDFWpULVWLTXHV�GHV�2EOLJDWLRQVௗ"  
 

/HV�2EOLJDWLRQV�VRQW�GHV�REOLJDWLRQV�EpQpILFLDQW�G¶XQ�QDQWLVVHPHQW�VXU�GHV�DFWLIV��/HV�2EOLJDWLRQV�Q¶RQW�SDV�GH�
GDWH�G¶pFKpDQFH� IL[H��/HV�2EOLJDWLRQV�QH�SRUWHQW�SDV�G¶LQWpUrW��&KDTXH�2EOLJDWLRQ�FRPSRUWH� OH�GURLW�SRXU� VRQ�
WLWXODLUH�G¶H[LJHU�GH�O¶ePHWWHXU��D) la livraison du panier de crypto-monnaies  (les ©ௗ&U\SWR-monnaies »)  pour 
XQ�PRQWDQW�pJDO�j� OD�FUpDQFH�GH� O¶2EOLJDWDLUH��SHQGDQW� WRXW�-RXU�2XYUDEOH��H[SULPp�HQ�PRQWDQW�GH� OD�&U\SWR-
PRQQDLH�SDU�2EOLJDWLRQ��HW�FDOFXOp�SDU� O¶ePHWWHXU�j�VD�VHXOH�GLVFUpWLRQ�conformément à la formule ci-dessous 
�©ௗ�������0pWKRGH�GH�GpWHUPLQDWLRQ�GX�3UL[�G¶ePLVVLRQௗª���OH�©ௗ'URLW�G¶$WWULEXWLRQ�GH�&U\SWR-monnaieௗª��RX�
(b)  le paiement d'un montant en euro  («EURௗª��GpWHUPLQp�FRQIRUPpPHQW�DX[�VWLSXODWLRQV�GHV�PRGDOLWpV��OHV�
©ௗModalitésௗª���/HV�REOLJDWLRQV�GH�O¶ePHWWHXU�au titre des Obligations constituent des engagements directs, non 
VXERUGRQQpV�HW�DVVRUWLV�GH�V�UHWp�GH�O¶ePHWWHXU�TXL�VRQW�GH�rang égal entre (i) eux, (ii) les Obligations Relatives 
aux Options de Remboursement Garanties (telles que définies ci-GHVVRXV���©ௗ�������5LVTXHV�OLpV�j�O¶H[HUFLFH�GH�
O¶2SWLRQ�GH�5HPERXUVHPHQW�j�O¶LQLWLDWLYH�GHV�2EOLJDWDLUHVௗª��HW��LLL��WRXWH�REOLJDWLRQ�GH�O¶ePHWWHXU�GH�WUDQVIpUHU�
GHV�2EOLJDWLRQV�j�WRXWH�HQWLWp�GpVLJQpH�SDU�O¶ePHWWHXU�FRPPH�SDUWLFLSDQW�DXWRULVp��OH�©ௗParticipant Autoriséௗª��
VL�FH�3DUWLFLSDQW�$XWRULVp�D�WUDQVIpUp�DX�PRLQV�OH�'URLW�G¶$WWULEXWLRQ�GH�&U\SWR-monnaie par Obligation souscrite 
RX�DFKHWpH�j�XQ�SRUWHIHXLOOH�GH�GpSRVLWDLUH�H[SORLWp�SDU�.RPDLQX��-HUVH\��/LPLWHG��OH�©ௗPortefeuille de Dépôtௗª�
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HW�� GH� WHOOHV� REOLJDWLRQV� OHV� ©ௗObligations de Règlement Garantiesௗª��� /HV� 2EOLJDWLRQV� VRQW� OLEUHPHQW�
transférables.  
 
Les droits suivants sont attachés aux obligations: 
  
1DQWLVVHPHQWࣟ��1DQWLVVHPHQW�HW�FHVVLRQ�SDU�O¶ePHWWHXU�HQ�IDYHXU�des Obligataires de ses droits, titres, intérêts et 
avantages, présents et futurs, au titre du Portefeuille de Dépôt et des Crypto-monnaies Déposées et nantissement 
SDU�O¶ePHWWHXU�GX�&RPSWH�G¶ePLVVLRQ�HW�GHV�2EOLJDWLRQV�GpWHQXHV�SDU�O¶ePHWWHXU�HQ�IDYHXU�GHs Obligataires (le 
©ௗNantissementௗª���/HV�GpWDLOV�GHV�FRPSWHV�HW�OHV�PRGDOLWpV�GHV�QDQWLVVHPHQWV�UHVSHFWLIV�VHURQW�VWLSXOpV�GDQV�OHV�
Documents de Garantie qui seront disponibles pour consultation par les Obligataires au principal établissement 
GH�O¶ePHWWHXr (Gridiron, One Pancras Square, Londres, N1C 4 AG, Royaume-Uni).  
 
Remboursement obligatoireௗ�� (Q� FDV� GH� VXUYHQDQFH� GH� FHUWDLQV� pYpQHPHQWV� GH� UHPERXUVHPHQW� REOLJDWRLUH��
O¶ePHWWHXU� SHXW�� j� WRXW� PRPHQW� �VDQV� WRXWHIRLV� \� rWUH� WHQX��� VXU� SUpDYLV� G¶DX� PRLQV� �� (trente) jours aux 
Obligataires, rembourser les Obligations à la date de remboursement obligatoire à leur Prix de Remboursement 
Obligatoire (tel que défini ci-GHVVRXV���&HV�pYpQHPHQWV�GH�UHPERXUVHPHQW�REOLJDWRLUH�FRPSUHQQHQWௗ��O¶HQWUpH�HQ�
vigueur de toute QRXYHOOH�ORL�RX�UqJOHPHQW�H[LJHDQW�TXH�O¶ePHWWHXU�REWLHQQH�XQ�DJUpPHQW�DILQ�GH�SRXYRLU�UHPSOLU�
VHV�REOLJDWLRQV�DX�WLWUH�GHV�2EOLJDWLRQVௗ��RX�WRXWH�PRGLILFDWLRQ�GX�WUDLWHPHQW�ILVFDO�GH�OD�&U\SWR-PRQQDLHௗ��RX�VL�
O¶ePHWWHXU�D�pWp�HQMRLQW�SDU�XQ�WULEXQDO�FRPSpWHQW�RX�HVW�DXWUHPHQW�WHQX�SDU�OD�ORL�G¶RUJDQLVHU�XQ�UHPERXUVHPHQW��
/¶H[HUFLFH�GX�GURLW�GH�UHPERXUVHPHQW�REOLJDWRLUH�SDU�O¶ePHWWHXU�HQWUDvQH�LQpYLWDEOHPHQW�OH�UHPERXUVHPHQW�GHV�
obligations pour les Obligataires.  
 
2SWLRQ�GH�5HPERXUVHPHQW�j�O¶LQLWLDWLYH�GHV�2EOLJDWDLUHVࣟ��/HV�2EOLJDWLRQV�Q¶RQW�SDV�GH�GDWH�G¶pFKpDQFH�IL[H��
7RXWHIRLV��FKDTXH�2EOLJDWDLUH�SHXW�H[HUFHU�VRQ�GURLW�GH�UHPERXUVHPHQW�FRQWUH�SDLHPHQW�GX�'URLW�G¶$WWULEXWLRQ�GH�
Crypto-PRQQDLH� RX� FRQWUH� SDLHPHQW� G¶(85�� 6L� OHV� 2EOLJDWLRQV� VRQW� UHPERXUVpes en EUR, le montant du 
UHPERXUVHPHQW�VHUD�pJDO�DX�SURGXLW�GH�OD�YHQWH�GX�'URLW�G¶$WWULEXWLRQ�GH�&U\SWR-monnaie selon la Procédure de 
Désinvestissement des Crypto-monnaies (telle que définie ci-GHVVRXV�� �©ௗ1.3.3. L'échec de la procédure de 
désinvestissement des crypto-monnaies en raison de l'absence de bons de commande ou de l'indisponibilité du 
prix de référence requis.ௗª���VL�XQH�WHOOH�SURFpGXUH�DERXWLW�j�XQH�YHQWH�UpXVVLH��3RXU�REWHQLU�OH�UHPERXUVHPHQW�GH�
VHV� 2EOLJDWLRQV�� O¶2EOLJDWDLUH� GRLW� �L�� VRXPHWWUH� OH� IRUPXODLUH� G¶H[HUFLFH� GH� O¶2SWLRQ� GH� 5HPERXUVHPHQW� j�
O¶LQLWLDWLYH�GHV�2EOLJDWDLUHV���LL��SD\HU�XQH�FRPPLVVLRQ�GH�UDFKDW�DQWLFLSp�G¶XQ�PRQWDQW�GH�������ௗ(85��VXMHWWH�j�
FHUWDLQHV�H[HPSWLRQV���OD�©ௗCommission de Rachat Anticipéௗª��HW��LLL��WUDQVIpUHU�OHV Obligations, pour lesquelles 
O¶2SWLRQ�GH�5HPERXUVHPHQW�j�O¶LQLWLDWLYH�GHV�2EOLJDWDLUHV��WHOOH�TXH�GpILQLH�FLGHVVRXV��HVW�H[HUFpH��VXU�OH�&RPSWH�
G¶ePLVVLRQ� IUDQFR� GH� SDLHPHQW�� 6L� XQ� 2EOLJDWDLUH� H[HUFH� VRQ� 2SWLRQ� GH� 5HPERXUVHPHQW� j� O¶LQLWLDWLYH� GHV�
Obligataires vis-à-YLV�GH�O¶ePHWWHXU�RX�YLV-à-YLV�G¶XQ�3DUWLFLSDQW�$XWRULVp��GHV�IUDLV�GH�UHPERXUVHPHQW��HQ�SOXV�
GH�OD�&RPPLVVLRQ�GH�5DFKDW�$QWLFLSp��OH�FDV�pFKpDQW��G¶XQ�PRQWDQW�pJDO�j�XQ�PD[LPXP�GH������SRXU�FHQW�GX�
'URLW�G¶$WWULEXWLRQ�GH�&U\SWR-monnaie pour chaTXH�2EOLJDWLRQ�SRXU� ODTXHOOH� O¶2SWLRQ�GH�5HPERXUVHPHQW�HVW�
H[HUFpH��VHURQW�IDFWXUpV��OHV�©ௗ)UDLV�G¶([HUFLFHௗª���7RXWHIRLV��VL�O¶2EOLJDWDLUH�YHQG�VHV�2EOLJDWLRQV�SDU�OH�ELDLV�GX�
PDUFKp�ERXUVLHU��DXFXQV�IUDLV�GH�UHPERXUVHPHQW�GH�O¶ePHWWHXU�RX�GX�3DUWLFLSDQW�Autorisé ne seront dus. Si un 
Obligataire e opte pour un remboursement en EUR, l'émetteur doit mettre en place une procédure de 
désinvestissement de la crypto-monnaie.  l. Le produit de la vente sera utilisé pour le remboursement des 
Obligations. Les offreV�G¶DFKDW�VRXPLVHV�SRXU�PRLQV�GH����SRXU�FHQW�GX�SUL[�GH�UpIpUHQFH��TXL�HVW�j�OD�GDWH�GH�
détermination, le prix des Crypto-monnaies calculé   selon la méthodologie de l'indice à un moment donné (le 
©ௗPrix de Référenceௗª���RX�OHV�RIIUHV�G¶DFKDW�SOXV�RX�PRLQs que le montant total de la Crypto-monnaie cédée, 
seront rejetées. Si une telle désinvestissement pFKRXH�� O¶ePHWWHXU� GRLW� UHWRXUQHU� WRXWHV� OHV� 2EOLJDWLRQV� j�
O¶2EOLJDWDLUH� GDQV� XQ� QRPEUH� UDLVRQQDEOH� GH� MRXUV� RXYUDEOHV�� /¶ePHWWHXU� SHXW� FKRLVLU� GH� IDFWXUHU� Ges Frais 
G¶([HUFLFH�j�O¶2EOLJDWDLUH�FRQFHUQp�HQ�FDV�G¶pFKHF�GpVLQYHVWLVVHPHQW.  
 
5HPERXUVHPHQW�HQ�FDV�GH�GpIDXWࣟ: Les Obligations prévoient des cas de défaut permettant à chaque Obligataire 
de demander un remboursement immédiat correspondant au Droit G¶$WWULEXWLRQ�GH�&U\SWR-monnaie.  
 
)UDFWLRQQHPHQWࣟ: Si les Crypto-monnaies se divisent en deux ou plusieurs crypto-monnaies, chaque Obligation 
représentera une créance sur un panier de crypto-PRQQDLHV� FRUUHVSRQGDQW� DX� 'URLW� G¶$WWULEXWLRQ� GH� &U\SWR-
monnaie WHO�TXH�UHSUpVHQWp�SDU�FKDTXH�2EOLJDWLRQ�DYDQW�OD�VFLVVLRQ�HW�O¶ePHWWHXU�SHXW��j�VD�VHXOH�GLVFUpWLRQ�  (i) 
décider de scinder les Obligations en deux ou plusieurs Obligations distinctes, (ii) rembourser les Obligations en 
ce qui concerne une ou plusieurs des crypto-monnaies post-split ou (iii) échanger une ou plusieurs des crypto-
monnaies post-split contre la crypto-monnaie cible qui est identifiée par l'Émetteur comme la crypto-monnaie 
principale parmi les crypto-monnaies post-split disponibles.  
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Résolutions des Obligatairesௗ�� &RQIRUPpPHQW� j� OD� ORL� DOOHPDQGH� GH� ����� VXU� OHV� WLWUHV� GH� FUpDQFH�
(Schuldverschreibungsgesetz), les Modalités contiennent des stipulations en vertu desquelles les Obligataires 
peuvent convenir par voie de résolution de modifier les MRGDOLWpV��DYHF�OH�FRQVHQWHPHQW�GH�O¶ePHWWHXU��HW�GH�
décider de certaines autres questions concernant les Obligations. Les résolutions des Obligataires sont dûment 
DGRSWpHV�� VRLW� ORUV� G¶XQH� DVVHPEOpH�GHV�2EOLJDWDLUHV�� VRLW� SDU� XQ�YRWH�SULV� VDQV� DVVHPEOpH� FRnformément aux 
Modalités, et lient tous les Obligataires. Les résolutions prévoyant des modifications importantes des Modalités 
UHTXLqUHQW�XQH�PDMRULWp�G¶DX�PRLQV���ௗ��GHV�YRWHV�H[SULPpV��/HV�UpVROXWLRQV�FRQFHUQDQW�G¶DXWUHV�PRGLILFDWLRQV�
sont adoptées à la majorité simple des votes exprimés.  
 
1.3.2 Où les titres seront-LOV�QpJRFLpVௗ"  

 
8QH�GHPDQGH�G¶DGPLVVLRQ�j�OD�QpJRFLDWLRQ�GHV�REOLJDWLRQV�VXU�OH�PDUFKp�UpJOHPHQWp�GH�OD�%RXUVH�GH�)UDQFIRUW�HW�
XQH�ERXUVH�UpJOHPHQWpH�HQ�6XLVVH�GRLW�rWUH�IDLWH�SDU�O¶ePHWWHXU��/¶ePHWWHXU�SHXW�GpFLGHU�GH�GHPDQGHU�O¶DGPLVVLRQ�
GHV�2EOLJDWLRQV�VXU�G¶DXWUHV�PDUFKpV�UpJOHPHQWpV�HW�RX�GH�GHPDQGHU�O¶DGPLVVLRQ�GHV�2EOLJDWLRQV�VXU�GHV�V\VWqPHV�
PXOWLODWpUDX[� GH� QpJRFLDWLRQ�� GHV� V\VWqPHV� GH� WUDGLQJ� RUJDQLVpV� RX� SDU� O¶LQWHUPpGLDLUH� G¶LQWHUQDlisateurs 
V\VWpPDWLTXHV��FRQIRUPpPHQW�j�OD�'LUHFWLYH���������8(�GX�3DUOHPHQW�HXURSpHQ�HW�GX�&RQVHLO�GX���ௗPDLௗ�����
FRQFHUQDQW�OHV�PDUFKpV�G¶LQVWUXPHQWV�ILQDQFLHUV�  
 
1.3.3 4XHOV�VRQW�OHV�SULQFLSDX[�ULVTXHV�VSpFLILTXHV�DX[�WLWUHVௗ"  

 
Les principaux risques suivants pourraient entraîner des pertes substantielles pour les Obligataires. Chaque 
Obligataire pourrait avoir à supporter des pertes éventuelles en cas de vente de ses Obligations ou en ce qui 
concerne le remboursementௗ�  
 
Risques liés à la nature et aux Modalités des Obligations   
 
Échec de la Procédure de Cessions des Crypto-monnaies en raison de l'absence d'ordres d'achat ou de 
O
LQGLVSRQLELOLWp�GX�SUL[�GH�UpIpUHQFH�UHTXLVௗ��6L�XQ�GpWHQWHXU�G
REOLJDWLRQV�RSWH, pour  un remboursement en EUR 
en particulier, l'Émetteur organisera la cession des crypto-monnaies pour recevoir de l'EUR afin de rembourser 
OHV�REOLJDWLRQV��OD�©ௗ3URFpGXUH�GH�&HVVLRQV�GHV�&U\SWR-PRQQDLHV�ª���TXL�VHUD�PHQpH�SDU�O¶ePHWWHXU�OXL-même ou 
par XQH� HQWLWp� GpVLJQpH� SDU� O¶ePHWWHXU� �ODௗ©ௗ� $JHQW� GH� FHVVLRQௗª��� 6L  cette procédure de cession échoue, 
O¶2EOLJDWDLUH�HVW�FRQIURQWp�DX�ULVTXH�TXH�OHV�2EOLJDWLRQV�QH�SXLVVHQW�SDV�rWUH�UHPERXUVpHV�HQ�(85��(Q�RXWUH��GH�
transaction atteint lors de la cession peut être inférieur au prix de marché actuel des Crypto-monnaies, ce qui aurait 
XQ�LPSDFW�QpJDWLI�VXU�O¶LQYHVWLVVHPHQW�GHV  détenteurs d'obligations.  
 
/
$JHQW�GH�FHVVLRQ�D�OH�FKRL[�G¶DFFHSWHU�RX�GH�UHMHWHU�XQH�RIIUH�G¶DFKDWࣟ��6¶LO�HVW�WHQX�GH�PHQHU�XQH�3URFpdure de 
cession de la Crypto-PRQQDLH��O¶DJHQW�GH�FHVVLRQ�UHMHWWHUD�QRWDPPHQW�OHV�RIIUHV��VL�HOOHV�VRQW  soumises pour un 
montant inférieur à 80 pour cent du Prix de Référence, ou pour un montant inférieur ou supérieur au montant total 
de la Crypto-monnaie PLV�DX[�HQFKqUHV��&HOD�VLJQLILH�TXH�OHV�RIIUHV�SHXYHQW�rWUH�DFFHSWpHV�j���ௗ��GX�3UL[�GH�
Référence et donc nettement moins que le Prix de Référence.  
 
5LVTXHV� OLpV� j� O¶H[HUFLFH� GH� O¶2SWLRQ� GH�5HPERXUVHPHQW� j� O¶LQLWLDWLYH� GHV�2EOLJDWDLUHVࣟ: Les Investisseurs en 
2EOLJDWLRQV� GLVSRVHQW� G¶XQH� RSWLRQ� GH� UHPERXUVHPHQW� j� OHXU� LQLWLDWLYH� �O¶©ௗOption de Remboursement à 
O¶LQLWLDWLYH�GHV�2EOLJDWDLUHVௗª��DILQ�GH�GHPDQGHU�j�O¶ePHWWHXU�OH�UHPERXUVHPHQW�GHV�2EOLJDWLRQV�FRQWUH�SDLHPHQW�
GX�'URLW�G¶$WWULEXWLRQ�GH�&U\SWR-monnaiH��7RXWHIRLV��OHV�LQYHVWLVVHXUV�SHXYHQW�QH�SDV�rWUH�HQ�PHVXUH�G¶H[HUFHU�
O¶2SWLRQ�GH�5HPERXUVHPHQW�j�O¶LQLWLDWLYH�GHV�2EOLJDWDLUHV�V¶LOV�QH�IRXUQLVVHQW�SDV�VXIILVDPPHQW�G¶LQIRUPDWLRQ�j�
O¶ePHWWHXU�FRQIRUPpPHQW�DX[�0RGDOLWpV��(Q�RXWUH�� VL� OHV�2EOLJDWDLUHV�H[HUFHQW� O¶2SWLRQ�GH�5HPERXUVHPHQW�j�
O¶LQLWLDWLYH�GHV�2EOLJDWDLUHV�HW�GHPDQGHQW�OH�UqJOHPHQW�HQ�(85��O¶REOLJDWLRQ�GH�O¶ePHWWHXU�GH�UHPHWWUH�GHV�(85�j�
FHW�2EOLJDWDLUH�DSUqV�OD�UHPLVH�GHV�2EOLJDWLRQV�FRQFHUQpHV�j�O¶ePHWWHXU�FRQVWLWXHQW�GHV�REOLJDWLRQV�QRQ�JDUDQties 
GH�O¶ePHWWHXU��6HXOHV�OHV�REOLJDWLRQV�GH�UqJOHPHQW�OLpHV�j�O¶H[HUFLFH�GH�O¶2SWLRQ�GH�5HPERXUVHPHQW�GH�OD�&U\SWR-
PRQQDLH�j�O¶LQLWLDWLYH�GHV�2EOLJDWDLUHV��OHVௗ©ௗ2EOLJDWLRQV�5HODWLYHV�GH�O¶2SWLRQ�GH�5HPERXUVHPHQW�*DUDQWLHௗª��
constituent des obligations bpQpILFLDQW�G¶XQH�V�UHWp�FRQVHQWLH�SDU�O¶ePHWWHXU��/HV�UpFODPDWLRQV�G¶XQ�2EOLJDWDLUH�
SRXU�OHV�SDLHPHQWV�HQ�(85�GXV�j�O¶H[HUFLFH�GH�O¶2SWLRQ�GH�5HPERXUVHPHQW�(85�j�O¶LQLWLDWLYH�GHV�2EOLJDWDLUHV�
QH�VHURQW�UpJOpHV�TX¶DSUqV�TXH�O¶2EOLJDWDLUH�FRQFHUQp�D�OLYUp�OHV�2EOLJDWLRQV�j�O¶ePHWWHXU�HW��SHQGDQW�OD�SpULRGH�
DOODQW� GH� OD� OLYUDLVRQ�GHV�2EOLJDWLRQV� MXVTX¶DX�SDLHPHQW� HIIHFWLI� HQ�(85�� O¶2EOLJDWDLUH� FRQFHUQp� QH� VHUD�SOXV�
SURSULpWDLUH�GHV�2EOLJDWLRQV�HW�Q¶DXUD�SOXV�GH�FUpDQFH�EpQpILFLDQW�G¶XQ�QDQWLVVHPHQW�FRQWUH�O¶ePetteur.  
 
5HPERXUVHPHQW�REOLJDWRLUHࣟ: En cas de survenance de certains événements tels que spécifiés dans les Modalités, 
O¶ePHWWHXU�SHXW��VDQV�WRXWHIRLV�\�rWUH�WHQX��j�WRXW�PRPHQW��j�VD�VHXOH�GLVFUpWLRQ��FKRLVLU�GH�UHPERXUVHU�OD�WRWDOLWp�
des Obligations, et non une partie seulement, à leur prix de remboursement obligatoire, ce qui correspond à (i) un 
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PRQWDQW�pJDO�DX�'URLW�G¶$WWULEXWLRQ�GH�&U\SWR-PRQQDLHௗ��RX��LL��VL�XQ�2EOLJDWDLUH�FKRLVLW� OH�UDFKDW�HQ�(85��OH�
Produit de la Vente de la Crypto-monnaie divisé SDU� OH� QRPEUH� G¶2EOLJDWLRQV� HQ� &LUFXODWLRQ� j� OD� GDWH� GH�
UHPERXUVHPHQW�REOLJDWRLUH�FRUUHVSRQGDQWH��GLPLQXp�GH�WRXWH�FRPPLVVLRQ�GH�WLHUV��G¶XQ�PRQWDQW�UDLVRQQDEOH��OLpH�
DX� UHPERXUVHPHQW� GHV�2EOLJDWLRQV� �OH� ©ௗPrix de Rachat Obligatoireௗª��� /H� 3URGXLW� GH� OD�9ente des Crypto-
monnaies est le montant en EUR qui résulte des désinvestissement des Crypto-monnaies pour le remboursement 
GHV�2EOLJDWLRQV��'DQV�O¶H[HUFLFH�GH�VRQ�SRXYRLU�GLVFUpWLRQQDLUH��O¶ePHWWHXU�Q¶HVW�SDV�WHQX�GH�SUHQGUH�HQ�FRPSWH�
les intérêts des Obligataires, et les Obligataires peuvent recevoir moins, ou substantiellement moins, que leur 
investissement initial. Le Prix de Rachat Obligatoire des Obligations remboursées en EUR peut être inférieur ou 
substantiellement inférieur au prix équivalent des Crypto-PRQQDLHV��FDU�O¶ePHWWHXU�IHUD�VRQ�SRVVLEOH�SRXU�YHQGUH�
les Crypto-monnaies en utilisant la Procédure Désinvestissement des Crypto-monnaies, et tous les risques liés à 
la mise aux désinvestissements des Crypto-monnaies tels que décrits ci-GHVVXV� V¶DSSOLTXHQW�� (Q� RXWUH�� VL�
O¶ePHWWHXU� QH� SDUYLHQW� SDV� j� REWHQLU� GHV� &U\SWR-PRQQDLHV� HQ� XWLOLVDQW� OD� 3URFpGXUH� G¶(QFKqUHV� GHV� &U\Sto-
monnaies, il est autorisé à utiliser toute autre procédure raisonnable pour vendre des détentions des Crypto-
monnaies, et de ce fait il existe un risque que de telles procédures entraînent la vente des Crypto-monnaies à un 
prix inférieur ou substantiellHPHQW� LQIpULHXU� DX� PLQLPXP� VWLSXOp� SDU� OD� 3URFpGXUH� G¶(QFKqUHV� GHV� &U\SWR-
monnaies. En outre, le remboursement obligatoire pourrait entraîner la cession effective des Obligations par 
certains ou tous les Obligataires à une date antérieure à celle prévue ou anticipée, ce qui peut entraîner un 
WUDLWHPHQW�ILVFDO�PRLQV�DYDQWDJHX[�GH�O¶LQYHVWLVVHPHQW�GDQV�OHV�2EOLJDWLRQV�SRXU�FHV�2EOLJDWDLUHV�TXH�FHOXL�TXL�
VHUDLW�DXWUHPHQW�DSSOLTXp�VL�O¶LQYHVWLVVHXU�DYDLW�SX�PDLQWHQLU�VRQ�LQYHVWLVVHPHQW�SHQGDQW�XQH�SpULRGH�SOXV�longue.  
 
Risques liés à la Sûreté des Obligations  
 
La sûreté accordée sur les Obligations pourrait être nulle ou la réalisation de la sûreté pourrait être retardéeௗ��
/¶ePHWWHXU� V¶HVW� HQJDJp� j� DYRLU� XQ� PRQWDQW� HQ� &U\SWR-monnaies égal ou supérieur à celui du montant des 
Obligations déposé auprès du Dépositaire bénéficiant de la sûreté, et a nanti ces Crypto-monnaies au bénéfice des 
2EOLJDWDLUHV�HQ�JDUDQWLH�GHV�2EOLJDWLRQV�GH�O¶ePHWWHXU�HQYHUV�OHV�2EOLJDWDLUHV��&HV�HQJDJHPHQWV�SHXYHQW�QH�SDV�
être suffisants SRXU�SURWpJHU�OHV�2EOLJDWDLUHV�HQ�FDV�GH�IDLOOLWH�RX�GH�OLTXLGDWLRQ�GH�O¶ePHWWHXU�RX�GX�'pSRVLWDLUH��
TXHOOHV�TX¶HQ�VRLHQW�OHV�UDLVRQV�  
 
Risques liés en tant que Crypto-monnaies sous-jacentes  
 
Volatilité du prix des Crypto-monnaiesௗ��/D�YDOHXU�GHV�2EOLJDWions est affectée par le prix des Crypto-monnaies 
sous-jacente. Le prix des Crypto-monnaies fluctue considérablement et peut, par exemple, être affecté par des 
événements politiques, économiques ou financiers mondiaux et régionaux, des événements réglementaires ou des 
GpFODUDWLRQV�GH�UpJXODWHXUV��GHV�RSpUDWLRQV�G¶LQYHVWLVVHPHQW��GHV�RSpUDWLRQV�GH�FRXYHUWXUH�RX�G¶DXWUHV�DFWLYLWpV�
PHQpHV� SDU� XQ� ODUJH� pYHQWDLO� G¶DFWHXUV� GX� PDUFKp�� GHV� FKDQJHPHQWV� GDQV� OHV� SURWRFROHV� VRXV-jacents, des 
SHUWXUEDWLRQV�GH�O¶LQIUDVWructure ou des moyens par lesquels les actifs sont produits, distribués, stockés et négociés. 
Le prix des Crypto-PRQQDLHV� SHXW� pJDOHPHQW� FKDQJHU� HQ� UDLVRQ� G¶XQ� FKDQJHPHQW� GDQV� OD� FRQILDQFH� GHV�
LQYHVWLVVHXUV�GDQV�OHV�SHUVSHFWLYHV�IXWXUHV�GH�OD�FODVVH�G¶DFWLfs. Les caractéristiques des Crypto-monnaies et la 
GLYHUJHQFH�GHV�QRUPHV�UpJOHPHQWDLUHV�DSSOLFDEOHV�FUpHQW�XQ�ULVTXH�G¶DEXV�GH�PDUFKp�HW�SRXUUDLHQW�HQWUDvQHU�XQH�
forte volatilité des prix. Les montants reçus par les Obligataires (i) lors du remboursement des Obligations en 
(85����RX��LL��ORUV�GH�OD�YHQWH�GHV�2EOLJDWLRQV�HQ�ERXUVH��GpSHQGHQW�GH�O¶pYROXWLRQ�GX�SUL[�GHV�&U\SWR-monnaies 
et de la liquidité disponible.  
 
Risque politique sur le marché des Crypto-PRQQDLHVࣟ��/¶HQVHPEOH�GX�PRGqOH�FRPPHUFLDO�GH�O¶ePHtteur dépend 
G¶pYHQWXHOOHV� UpJOHPHQWDWLRQV� RX� LQWHUGLFWLRQV�� QRWDPPHQW� HQ� FH� TXL� FRQFHUQH� OHV� &U\SWR-monnaies comme 
sousjacente des Obligations. Il est impossible de prévoir exactement comment la politique et les futures 
réglementations pourraient affecter OHV�PDUFKpV�HW�O¶HQYLURQQHPHQW�pFRQRPLTXH�DWWDFKpV�DX�PRGqOH�pFRQRPLTXH�
GH�O¶ePHWWHXU��&HSHQGDQW��OHV�IXWXUHV�UpJOHPHQWDWLRQV�HW�OHV�FKDQJHPHQWV�GH�VWDWXW�MXULGLTXH�GHV�&U\SWR-monnaies 
VRQW�GHV�ULVTXHV�SROLWLTXHV�TXL�SHXYHQW�DIIHFWHU� O¶pYROXWLRQ�GX�SUL[�Ge la Crypto-PRQQDLH��6L� O¶ePHWWHXU�QH� VH�
conforme pas à ces éventuelles futures réglementations, il pourrait subir des pertes et cela pourrait également avoir 
un impact négatif sur sa capacité à mener ses activités.  
 
Coûts de transactionௗ�� 'HV� IUDLV� V¶DSSliquent lors du transfert des Crypto-monnaies dans le cadre du 
remboursement des Obligations en Crypto-monnaies. Les coûts de transaction peuvent varier en fonction de la 
FKDUJH�GX�UpVHDX��LPSUpYLVLEOH�SRXU�O¶ePHWWHXU�HW�OHV�2EOLJDWDLUHV���/HV�FR�WV�GH�WUDnsaction peuvent également 
varier en fonction du moment des transactions et sont donc imprévisibles. En fonction du montant que 
O¶2EOLJDWDLUH�UHPERXUVp�HVW�SUrW�j�SD\HU�HQ�IUDLV�GH�WUDQVDFWLRQ�HW�GH�WUDLWHPHQW�GX�UHPERXUVHPHQW��OHV�&U\SWR-
monnaies peuvent être reçues plus tard que prévu ou, dans des cas extrêmes, ne pas être reçue du tout car les 
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transactions réalisées dans la blockchain dont les frais associés sont peu élevés se voient attribuer une puissance 
de traitement moindre par le réseau.  
 
Risques OLpV�j�O¶DGPLVVLRQ�GHV�WLWUHV�j�OD�QpJRFLDWLRQ  
 
5LVTXHV� OLpV� j� O¶DGPLVVLRQ� j� OD� QpJRFLDWLRQௗ�� /H� SUL[� GH� QpJRFLDWLRQ� GHV� 2EOLJDWLRQV� SRXUUDLW� GLPLQXHU� VL� OD�
VROYDELOLWp� GH� O¶ePHWWHXU� RX� GHV� SDUWLHV� DVVRFLpHV� VH� GpWpULRUH� RX� HVW� SHUoXH� FRPPH� VH� détériorant, 
indépendamment du fait que les Obligations sont garanties par la détention réelle -des Crypto-monnaies. Le risque 
HVW�TXH�GHV�WLHUV�QH�VRLHQW�GpVLUHX[�G¶DFKHWHU�GHV�2EOLJDWLRQV�TX¶j�XQ�SUL[�VXEVWDQWLHOOHPHQW�UpGXLW�SDU�UDSSRUW�DX�
prix des Crypto-PRQQDLHV��SRXUUDLW�HQWUDvQHU�XQH�SHUWH�GH�O¶LQYHVWLVVHPHQW�GDQV�OHV�2EOLJDWLRQV�SDU�O¶2EOLJDWDLUH�  
 
Risques fiscaux liés aux Obligations  
 
7D[H� VXU� OHV� WUDQVDFWLRQV� ILQDQFLqUHVࣟ: En 2013, la Commission européenne a publié une proposition 
�ODௗ©ௗProposition de la Commissionௗª�� SRXU� XQH�'LUHFWLYH� UHODWLYH� j� XQH� WD[H� FRPPXQH� VXU� OHV� WUDQVDFWLRQV�
ILQDQFLqUHV��OD�©ௗTTFௗª���6HORQ�OD�3URSRVLWLRQ�GH�OD�&RPPLVVLRQ��OD�77)�GHYUD�rWUH�PLVH�HQ�°XYUH�GDQV�FHUWDLQV�
eWDWV�PHPEUHV�GH�O¶8(��\�FRPSULV�O¶$OOHPDJQH��/H�ULVTue spécifique est que la TTF puisse entraîner un traitement 
fiscal défavorable appliqué aux Obligations qui, à son tour, pourrait avoir un effet préjudiciable sur le rendement 
GH�O¶LQYHVWLVVHPHQW�GH�O¶2EOLJDWDLUH�GDQV�OHV�2EOLJDWLRQV�  
 
1.4 INFORMATIONS CLÉS S85�/¶2))5(�'(�7,75(6 $8�38%/,&�(7�685�/¶ADMISSION À LA 

NÉGOCIATION SUR UN MARCHÉ RÉGLEMENTÉ  
 
1.4.1 Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-MH�LQYHVWLU�GDQV�OHV�2EOLJDWLRQVௗ"  

 
/HV�FRQGLWLRQV�HW�OH�FDOHQGULHU�G¶LQYHVWLVVHPHQW�GDQV�OHV�2EOLJDWLRQV�sont indiqués ci-dessous.  
 
&HWWH� pPLVVLRQ� G¶2EOLJDWLRQV� HVW� pPLVH� SRXU� XQ�PRQWDQW� WRWDO� GH� ���ௗ���ௗ���� G¶2EOLJDWLRQV� EpQpILFLDQW� G¶XQ�
nantissement sur les Crypto-monnaies.  
 
Achat des Obligationsௗ��6XU�OH�PDUFKp�SULPDLUH��O¶ePHWWHXU�YHQGUD�GHV�2EOLJDWLRQV uniquement aux Participants 
Autorisés, et ces Obligations pourront uniquement être achetées avec la Crypto-monnaie. Les investisseurs qui ne 
VRQW�SDV�GHV�3DUWLFLSDQWV�$XWRULVpV�SHXYHQW�DFKHWHU�OHV�2EOLJDWLRQV�VXU�OH�PDUFKp�VHFRQGDLUH�VRLW��L��DXSUqV�G¶XQ�
Participant Autorisé, conformément aux restrictions de vente applicables, (ii) via une bourse de valeurs par 
O¶LQWHUPpGLDLUH�GH�OHXU�FRXUWLHU�RX��LLL��GH�JUp�j�JUp��DXSUqV�GH�WRXW�LQGLYLGX��¬�FH�WLWUH��)ORZ�7UDGHUV�%�9���-DQH�
Street Financial Limited, DRW Europe B.V. and GHCO Europe Investment Services S.A. ont été nommés en tant 
TXH�3DUWLFLSDQWV�$XWRULVpV��/D�SpULRGH�G¶RIIUH�GHYUDLW�FRPPHQFHU�OH�28 PDUV������HW�VHUD�RXYHUWH�MXVTX¶j�OD�SOXV�
WDUGLYH�GHV�GHX[�GDWHV�VXLYDQWHVௗ���L��OD�GDWH�G¶H[SLUDWLRQ�GX�3URVSHFWXV�GH�%DVH�HW��LL��O¶H[SLUDWLRQ�GH�OD�YDOLGLWp�
G¶XQ�QRXYHDX�SURVSHFWXV�GH�EDVH�VXFFpGDQW�LPPpGLDWHPHQW�DX�3URVSHFWXV�GH�%DVH��VRXV�UpVHUYH�GH�WRXWH�FO{WXUH�
DQWLFLSpH��8QH�RIIUH�DX�SXEOLF�SHXW�rWUH�IDLWH�GDQV�OHV�SD\V�VSpFLILpV�VRXV�©ௗ1.1 Introduction et avertissementsௗª��
sous réserve des restrictions de vente applicables.   
 
&RQGLWLRQV�HW�GpWDLOV�WHFKQLTXHV�GH�O¶RIIUHௗ��/¶RIIUH�Q¶HVW�VRXPLVH�j�DXFXQH�FRQGLWLRQ�QL�GpODL�DXWUH�TXH�OH�GpODL�
résultant de la validité du Prospectus de Base tel que spécifié soXV�©ௗAchat des Obligationsௗª��,O�Q¶HVW�SDV�SRVVLEOH�
GH�UpGXLUH�OHV�VRXVFULSWLRQV��,O�Q¶\�D�SDV�G¶H[LJHQFH�GH�VRXVFULSWLRQ�PLQLPDOH�RX�PD[LPDOH�V¶DJLVVDQW�GHV�PRQWDQWV�
de souscription, toutefois les intermédiaires financiers (y compris les Participants Autorisés) peuvent déterminer 
GHV�PRQWDQWV�GH�VRXVFULSWLRQ�PLQLPXP�RX�PD[LPXP�ORUV�GH�O¶RIIUH�GHV�2EOLJDWLRQV�GLVFUpWLRQQDLUHPHQW�  
 
Les Obligations peuvent être achetées sur le marché primaire avec de la Crypto-monnaie, Euros, USD ou toute 
autre monnaie fiduciaire ou crypto-monnaie qui sera déterminée par chaque intermédiaire financier proposant les 
2EOLJDWLRQV�� 7RXWHIRLV�� OHV� 2EOLJDWLRQV� DFKHWpHV� GLUHFWHPHQW� DXSUqV� GH� O¶ePHWWHXU� VXU� OH�PDUFKp� SULPDLUH� QH�
SHXYHQW�rWUH�DFKHWpHV�TX¶DYHF�GH�OD�&U\SWR-monnaie et uniquement par des Participants Autorisés. Les Obligations 
VHURQW� UHPLVHV� VRXV� IRUPH� G¶LQVFULSWLRQ� HQ� FRPSWH� GDQV� OH� V\VWqPH� GH� FRPSHQVDWLRQ� DXSUqV� GHV� WHQHXUV� GH�
comptes.  
 
Sur le marché secondaire, les Obligations peuvent être achetées exclusivement avec de la monnaie fiduciaire.  
 
0pWKRGH�GH�GpWHUPLQDWLRQ�GX�3UL[�G¶ePLVVLRQࣟ: /H�SUL[�G¶pPLVVLRQ�SRXU�OHV�3DUWLFLSDQWV�$XWRULVpV�HVW�pJDO�DX�
'URLW� G¶$WWULEXWLRQ� GH�&U\SWR-PRQQDLH��PDMRUp� G¶XQH� FRPPLVVLRQ� GH� VRXVFULSWLRQ�� /H�'URLW� G¶$WWULEXWLRQ� GH�
Crypto-PRQQDLH�VHUD�GpWHUPLQp�VHORQ�OD�IRUPXOH�VXLYDQWHௗ�  
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2�ௗ�  
©ௗCEௗª� VLJQLILH� OH� 'URLW� G¶$WWULEXWLRQ� GH� &U\SWR-monnaie; le jour "t" jours calendaires après la date 
d'émission ;    
«ௗܑܜ۱۳܁ௗ» signifie le Droit unique en Crypto-monnaie relatif à la crypto-monnaie concernée comprise dans 
le panier (désignée par "i") le jour "t" jours calendaires après la date d'émission ;  
©ௗ%t » signifie l'ensemble des crypto-monnaies composant le panier le jour "t" jours calendaires après la 
date d'émission.   
 

/H�SUL[�G¶pPLVVLRQ�SRXU�OHV�LQYHVWLVVHXUV�TXL�QH�VRQW�SDV�GHV�3DUWLFLSDQWV�$XWRULVpV�VHUD�GpWHUPLQp�VXU�XQH�EDVH�
FRQWLQXH��¬�OD�GDWH�G¶pPLVVLRQ��OH�'URLW�G¶$WWULEXWLRQ�GH�&U\SWR-monnaie est de : 
 

Ticker Weighting C SCE 
BTC 34.1% 0.0 0.00 
ETH 31.0% 0.0 0.01 
XRP 8.6% 105.1 9.07 
ADA 4.5% 142.4 6.44 
MATIC 3.6% 46.7 1.68 
SOL 2.8% 2.5 0.07 
DOT 2.7% 8.3 0.22 
LTC 2.3% 0.5 0.01 
TRX 2.1% 785.5 16.15 
AVAX 2.0% 3.0 0.06 
UNI 1.6% 8.7 0.14 
LINK 1.3% 7.1 0.09 
ATOM 1.2% 4.6 0.06 
XLM 0.9% 536.2 4.77 
BCH 0.8% 0.4 0.00 
NEAR 0.6% 26.3 0.16 

   
SDU�2EOLJDWLRQ��F¶HVW-à-GLUH�TXH�OHV�3DUWLFLSDQWV�$XWRULVpV�TXL�DFKqWHQW�GHV�2EOLJDWLRQV�GH�O¶ePHWWHXU�UHoRLYHQW�
une Obligation pour chaque 46.30 euros. (Q�RXWUH��O¶ePHWWHXU�IDFWXUHUD�GHV�IUDLV�de souscription pouvant atteindre 
����ௗ��GH chaque Obligation DX�3DUWLFLSDQW�$XWRULVp��/RUVTX¶XQ�LQYHVWLVVHXU�DFKqWH�XQH�2EOLJDWLRQ�DXSUqV�G¶XQ�
3DUWLFLSDQW�$XWRULVp�DYHF�GHV�HXURV��O¶pTXLYDOHQW�HQ�HXURV�GX�'URLW�G¶$WWULEXWLRQ�GH�&U\SWR-monnaie au 27 mars 
2023, est de 46.30 euros. Toutefois, étant donné que chaque Participant Autorisé peut facturer une commission de 
VRXVFULSWLRQ�j�O¶LQYHVWLVVHXU�TXL�YHQG�VHV�2EOLJDWLRQV��OH�SUL[�G¶DFKDW�G¶XQH�REOLJDWLRQ�SHXW�rWUH�VXSpULHXU�j 46.30 
euros.  
 
)UDLVࣟ: Les frais WRWDX[� GH� O¶pPLVVLRQ� HW�RX� GH� O¶RIIUH� VRQW� HVWLPpV� j� ��ௗ���ௗHXURV�� /¶ePHWWHXU� SUpOqYHUD� XQH�
FRPPLVVLRQ� GH� VRXVFULSWLRQ� SRXYDQW� DOOHU� MXVTX¶j� ����ௗ�� GX� 'URLW� G¶$WWULEXWLRQ� GH� &U\SWR-monnaie des 
2EOLJDWLRQV�DX[�3DUWLFLSDQWV�$XWRULVpV��/¶ePHWWHXU�Q¶D�DXFXQH�Lnfluence sur les frais supplémentaires facturés par 
OHV�3DUWLFLSDQWV�$XWRULVpV��&HV�IUDLV�SHXYHQW�YDULHU�HQ�IRQFWLRQ�GH�O¶DFWLYLWp�GX�3DUWLFLSDQW�$XWRULVp�  
 
1.4.2 Pourquoi ce prospectus de base est-LO�SURGXLWௗ"  

 
1.4.2.1 5DLVRQV�GH�O¶RIIUH�RX�GH�O¶DGPLVVLRQ�j�OD�négociation sur un marché réglementé  

 
/¶ePHWWHXU� j O¶LQWHQWLRQ� GH� UpDOLVHU� GHV� EpQpILFHV� DYHF� O¶pPLVVLRQ� GHV� 2EOLJDWLRQV�� /¶ePHWWHXU� UpDOLVH� GHV�
bénéfices en prélevant des frais de souscription, certains frais de remboursement et au moyen du DER.  
 
1.4.2.2 8WLOLVDWLRQ�HW�HVWLPDWLRQ�GX�PRQWDQW�QHW�HVWLPp�GHV�SURGXLWV�G¶pPLVVLRQ  

 
/HV�2EOLJDWLRQV�VRQW�DFKHWpHV�DXSUqV�GH�O¶ePHWWHXU�DYHF�GHV�&U\SWR-monnaies. Les Crypto-monnaies reçues par 
O¶ePHWWHXU�SDU�O¶LQWHUPpGLDLUH�GH�OD�VRXVFULSWLRQ�GHV�2EOLJDWLRQV�VHUD�WUDQVIpUpH�VXU�OH�3RUWHIHXLOOH�GX�'pSRVLWDLUH�
et garantie au profit des Obligataires, du Security Trustee HW�G¶XQ�UHSUpVHQWDQW�GHV�2EOLJDWDLUHV��V¶LO�HVW�QRPPp���
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(Q�VXSSRVDQW�TX¶XQ�WRWDO�GH����ௗ���ௗ����G¶XQLWpV�G¶2EOLJDWLRQV�VRLHQW�YHQGXHV��HW�HQ�VH�EDVDQW�VXU�OD�YDOHXU�GHV�
de 46.30 euros (au 27 mars 2023), le produit net pour 10 0���XQLWpV�G¶2EOLJDWLRQV�HVW�GH 463,000 euros.  
 
1.4.2.3 Accord de souscription  

 
/¶ePHWWHXU�Q¶D�SDV�FRQFOX�GH�FRQWUDW�GH�VRXVFULSWLRQ�  
 
1.4.2.4 &RQIOLWV�G¶LQWpUrWV�LPSRUWDQWV�OLpV�j�O¶RIIUH�RX�j�O¶DGPLVVLRQ�j�OD�QpJRFLDWLRQ  

 
,O�Q¶\�D�SDV�G¶LQWpUrWV�VLJQLILFDWLIV��HW�HQ�SDUWLFXOLHU�SDV�GH�FRQIOLWV�G¶LQWpUrWV�OLpV�j�O¶RIIUH�DX�SXEOLF�RX�j�
O¶DGPLVVLRQ�j�OD�QpJRFLDWLRQ�  
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