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PODSUMOWANIE EMISJI  

1.1. :67ĉ3�,�2675=(ĩ(1,$ 

Niniejsze podsumowanie dotyczy RIHUW\� SXEOLF]QHM� Z� ]DNUHVLH� ]DEH]SLHF]RQ\FK� REOLJDFML� �GDOHM� ÄObligacje´��
przeprowadzonej w krajach takich jak $XVWULD��&]HFK\��'DQLD��1LHPF\�� ,UODQGLD��:áRFK\��/XNVHPEXUJ��0DOWD��
Norwegia, Holandia, Finlandia, Francja, Polska, Portugalia, Hiszpania, Szwecja i Szwajcaria oraz dopuszczenie 
2EOLJDFML� GR� REURWX� QD� U\QNX� UHJXORZDQ\P� �UHJXOLHUWHU� 0DUNW�� *LHáG\� ZH� )UDQNIXUFLH� L� na regulowanej 
V]ZDMFDUVNLHM�JLHáG]LH�SDSLHUyZ�ZDUWRĞFLRZ\FK��.RG�,6,1�GOD�2EOLJDFML��ÄISIN´��WR�DE000A3G3ZL3. 

Prospekt podstawowy zostaá�]DWZLHUG]RQ\�Z�GQLX 21 listopada 2022 r., X]XSHáQLRQHJR�VXSOHPHQWHP�]�7 lutego 2023 
r. �ÄProspekt podstawowy´�, przez Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht �ÄBaFin´�� ]� VLHG]LEą� SRG�
adresem Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt nad Menem, Niemcy, adres mailowy: poststelle@bafin.de, nr 
telefonu: +49 (0)228 4108-0. 

1LQLHMV]H� SRGVXPRZDQLH� QDOHĪ\� UR]XPLHü� MDNR� ZVWĊS� GR� 3URVSHNWX� SRGVWDZRZHJR�� (ZHQWXDOQD� GHF\]MD� R�
zainwestowaniu w 2EOLJDFMH� (PLWHQWD� SRZLQQD� ]RVWDü� SRGMĊWD� SR� SU]HDQDOL]RZDQLX� SU]H]� LQZHVWRUD� WUHĞFL�
3URVSHNWX�SRGVWDZRZHJR�Z�FDáRĞFL��,QZHVWRU]\�PRJą�VWUDFLü�FDáRĞü�OXE�F]ĊĞü�NDSLWDáX�LQZHVWRZDQHJR�Z Obligacje 
(PLWHQWD��6SyáND�(7&�,VVXDQFH�*PE+�]� VLHG]LEą�SRG�DGUHVHP�7KXUQ- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt nad 
Menem, Niemcy (dalej zZDQD�ÄEmitentem´��SU]\MPXMH�RGSRZLHG]LDOQRĞü�]D� LQIRUPDFMH�]DZDUWH�Z�QLQLHMV]\P�
SRGVXPRZDQLX�L�MHJR�WáXPDF]HQLH�QD�MĊ]\N�QLHPLHFNL��(PLWHQW�PRĪH�]RVWDü�SRFLąJQLĊW\�GR�RGSRZLHG]LDOQRĞFL�W\ONR�
Z�]DNUHVLH��Z�MDNLP�SRGVXPRZDQLH�ZSURZDG]D�Z�EáąG��MHVW�QLHU]HWHOQH��QLHGRNáDGQH�OXE�QLHVSyMQH�Z�SRáąF]HQLX�]�
WUHĞFLą�LQQ\FK�F]ĊĞFL�3URVSHNWX�SRGVWDZRZHJR��OXE�MHĞOL�áąF]QLH�]�SR]RVWDá\PL�F]ĊĞFLDPL�3URVSHNWX�SRGVWDZRZHJR�
nie przedstawia kluczowych informacji pomocnych inwestorom przy podejmowaniu decyzji o inwestowaniu w 
SU]HGPLRWRZH� SDSLHU\� ZDUWRĞFLRZH�� :� SU]\SDGNX� ZQLHVLHQLD� GR� VąGX� SRZyG]WZD� GRW\F]ąFHJR� LQIRUPDFML�
]DZDUW\FK�Z�3URVSHNFLH�SRGVWDZRZ\P��SRZyG�EĊGąF\�LQZHVWRUHP�PRĪH��]JRGQLH�]�SU]HSLVDPL�SUDZD�NUDMRZHJR�
SDĔVWZ� F]áRQNRZVNLFK� (XURSHMVNLHJR� 2EV]DUX� *RVSRGDUF]HJR�� E\ü� ]RERZLą]DQ\� GR� SRQLHVLHQLD� NRV]yZ�
WáXPDF]HQLD�3URVSHNWX�SRGVWDZRZHJR�SU]HG�UR]SRF]ĊFLHP�SRVWĊSRZDQLD� 

Kod LEI (identyfikator osoby prawnej) Emitenta to 875500BTZPKWM4X8R658. 

6SyáND�Steubing AG Wertpapierhandelsbank��]�VLHG]LEą�Z�Goethestrasse 29, 60313 Frankfurt nad Menem, Niemcy, 
kod LEI (identyfikator osoby prawnej) 39120043LUI1WJS8IX30��]áRĪ\áD�ZQLRVHN�R�GRSXV]F]HQLH�2EOLJDFML�GR�
obrotu na rynku regulowanym. 

1.2. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA 

1.2.1. .WR�MHVW�HPLWHQWHP�SDSLHUyZ�ZDUWRĞFLRZ\FK" 
Firma i nazwa handlowa emitenta brzmi ETC Issuance GmbH. Kod LEI Emitenta to 875500BTZPKWM4X8R658. 
(PLWHQW� ]RVWDá� XWZRU]RQ\� L� SURZDG]L� G]LDáDOQRĞü� ]JRGQLH� ]� SUDZHP� QLHPLHFNLP�� D� MHJR� JáyZQH� PLHMVFH�
SURZDG]HQLD�G]LDáDOQRĞFL�PLHĞFL�VLĊ�SRG�DGUHVHP�*ULGLURQ��One Pancras Square, Londyn, N1C 4 AG, Zjednoczone 
.UyOHVWZR��6LHG]LED�(PLWHQWD�]QDMGXMH�VLĊ�SRG�DGUHVHP�7KXUQ- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt nad Menem, 
1LHPF\�� (PLWHQW� MHVW� ZSLVDQ\� GR� UHMHVWUX� KDQGORZHJR� SURZDG]RQHJR� SU]H]� VąG� UHMRQRZ\� �Amtsgericht) dla 
Frankfurtu nad Menem pod numerem HRB 116604. Strona internetowa Emitenta to: https://www.etc-group.com, a 
numer telefonu: +49 69 8088 3728. 

1.2.1.1. *áyZQ\�SU]HGPLRW�G]LDáDOQRĞFL�(PLWHQWD 
-HG\Qą�G]LDáDOQRĞFLą�(PLWHQWD� MHVW� HPLVMD� REOLJDFML�� NWyUH� Vą� ]DEH]SLHF]RQe kryptowalutami i innymi aktywami 
cyfrowymi. 

3RSU]H]�HPLVMĊ�2EOLJDFML�(PLWHQW�]DPLHU]D�]DVSRNRLü�SRS\W�LQZHVWRUyZ�QD�]E\ZDOQH�SDSLHU\�ZDUWRĞFLRZH��NWyUH�
VáXĪą�GR�GRNRQ\ZDQLD�LQZHVW\FML�Z�NU\SWRZDOXW\�L�LQQH�DNW\ZD�F\IURZH� 

1.2.1.2. :VSyOQLF\�ZLĊNV]RĞFLRZL 
Jedynym ZVSyOQLNLHP�(PLWHQWD�MHVW�(7&�0DQDJHPHQW�/WG��ÄETCM´���-HG\Q\P�ZVSyOQLNLHP�(7&0�MHVW�(7&�
+ROGLQJV�/WG��Ä6SyáND�+ROGLQJRZD´���8G]LDá\�Z�6SyáFH�+ROGLQJRZHM�Vą�VNXSLRQH�Z�UĊNDFK�QLHZLHONLHM� OLF]E\�
wspólników: (i) $OH[DQGHU� *HUNR� NRQWUROXMH� SRĞUHGQLR�� SRSU]H]� ;7;� ,QYHVWPHQWV� 8.� /LPLWHG� �ÄXTX´���
22,17 SURFHQW�XG]LDáyZ���LL��2OHJ�0LNKDVHQNR�NRQWUROXMH�SRĞUHGQLR��SRSU]H]�%&6�3ULPH�%URNHUDJH�/WG��ÄBCS´��L�
SRGOHJDMąF� UHJXODFML� EU\W\MVNLHJR�8U]ĊGX�1DG]RUX� )LQDQVRZHJR� >DQJ�� Financial Conduct Authority@� �ÄFCA´���
10,69 SURFHQW�XG]LDáyZ���LLL��0D[LPLOLDQ�0RQWHOHRQH�NRQWUROXMH�SRĞUHGQLR��SRSU]H]�0/0�+ROGLQJV�/WG��ÄMLM´�� 
kolejne 21,38 SURFHQW�XG]LDáyZ��]DĞ�SR]RVWDáH�45,76 SURFHQW�XG]LDáyZ�MHVW�Z�SRVLDGDQLX�LQQ\FK�ZVSyá]DáRĪ\FLHOL��
SDUWQHUyZ�L�]DU]ąGX� 
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1.2.1.3. Kluczowi dyrektorzy zDU]ąG]DMąF\ 
(PLWHQWHP�]DU]ąG]DMą�MHJR�G\UHNWRU]\�]DU]ąG]DMąF\��/H\OD�6KDULIXOOLQD�L�7LPRWK\�%HYDQ� 

1.2.1.4. Biegli rewidenci 
BLHJá\P�UHZLGHQWHP�(PLWHQWD�MHVW�VSyáND�%)6�5HYLVLRQV- und Treuhand GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft 
]�VLHG]LEą�SU]\�%HUOLQHU�6WUD�H���� 63065 Offenbach am Main, Niemcy. BFS Revisions- und Treuhand GmbH 
:LUWVFKDIWVSU�IXQJVJHVHOOVFKDIW� MHVW� F]áRQNLHP� QLHPLHFNLHM� L]E\� ELHJá\FK� UHZLGHQWyZ�
(Wirtschaftsprüferkammer). 

1.2.2. -DNLH�Vą�NOXF]RZH�LQIRUPDFMH�GRW\F]ąFH�HPLWHQWD" 
Informacje finansowe Emitenta ]DZDUWH� Vą� Z� URF]Q\FK� VSUDZR]GDQLDFK� ILQDQVRZ\FK� (PLWHQWD� QD� G]LHĔ� ���
grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2021 U���]ZDQH�áąF]QLH�ÄRoczne sprawozdania finansowe´��RUD]�Z�ĞUyGURF]Q\FK�
VSUDZR]GDQLDFK�ILQDQVRZ\FK�(PLWHQWD�QD�G]LHĔ�30 czerwca 2022 U���]ZDQH�áąF]QLH�] Rocznymi sprawozdaniami 
ILQDQVRZ\PL�ÄSprawozdania finansowe´�� 

6SUDZR]GDQLD� ILQDQVRZH� VSRU]ąG]RQR� ]JRGQLH� ]� 0LĊG]\QDURGRZ\PL� 6WDQGDUGDPL� 6SUDZR]GDZF]RĞFL�
)LQDQVRZHM��Ä066)´��SU]\MĊW\PL�Z�8QLL�(XURSHMVNLHM��Ä8(´�. 

5RF]QH� VSUDZR]GDQLD� ILQDQVRZH� ]RVWDá\� ]EDGDQH� L�Z\GDQD� ]RVWDáD� RSLQLD� ELHJáHJR� UHZLGHQWD� EH]� ]DVWU]HĪHĔ��
ĝUyGURF]QH� VSUDZR]GDQLD� ILQDQVRZH� (PLWHQWD� QD� G]LHĔ� ��� F]HUZFD� ����� U�� QLH� ]RVWDá\� ]EDGDQH� DQL� SRGGDQH�
SU]HJOąGRZL�SU]H]�UHZLGHQWyZ�(PLWHQWD� 

3RQLĪV]H�Z\EUDQH�LQIRUPDFMH�ILQDQVRZH�SU]\JRWRZDQR�QD�SRGVWDZLH�L�]DF]HUSQLĊWR�]H�6SUDZR]GDĔ�)LQDQVRZ\FK� 

Rachunek wyników 
(w EUR) 
 

30 czerwca 2022 r. 31 grudnia 
2020 r. 

31 grudnia 2021 r. 

=\VN�VWUDWD�]�G]LDáDOQRĞFL�
operacyjnej 

280 349 161 495 109 751 

 
Bilans 
(w EUR) 

30 czerwca 2022 r. 31 grudnia 
2020 r. 

31 grudnia 2021 r. 

=DGáXĪHQLH�ILQDQVRZH�QHWWR� 368 787 100 288 358 708 1 010 038 300 

 
5DFKXQHN�SU]HSá\ZyZ�
SLHQLĊĪQ\FK 
(w EUR) 

30 czerwca 2022 r. 31 grudnia 
2020 r. 

31 grudnia 2021 r. 

3U]HSá\Z\�SLHQLĊĪQH�QHWWR�]�
G]LDáDOQRĞFL�RSHUDF\MQHM 

-1 642 140  190 211 3 490 039 

3U]HSá\Z\�SLHQLĊĪQH�QHWWR�]�
G]LDáDOQRĞFL�ILQDQVRZHM 

0 0 0 

3U]HSá\Z\�SLHQLĊĪQH�QHWWR�]�
G]LDáDOQRĞFL�LQZHVW\F\MQHM 

0 0 0 

 
1.2.3. -DNLH�Vą�NOXF]RZH�U\]\ND�V]F]HJyOQH�GOD�HPLWHQWD" 
:�RGQLHVLHQLX�GR�]GROQRĞFL�(PLWHQWD�GR�Z\SHáQLDQLD�VZRLFK�]RERZLą]DĔ�Z\QLNDMąF\FK�]�Z\HPLWRZDQ\FK�SU]H]�
QLHJR�2EOLJDFML�ZVND]Dü�PRĪQD�QDVWĊSXMąFH�LVWRWQH�F]\QQLNL�U\]\ND� 

5\]\NR� ]ZLą]DQH� ]� RJUDQLF]RQ\P�SU]HGPLRWHP�G]LDáDOQRĞFL�(PLWHQWD��3U]HGPLRWHP�G]LDáDOQRĞFL� JRVSRGDUF]HM�
(PLWHQWD� MHVW� HPLVMD� REOLJDFML� ]ZLą]DQ\FK� ]� MHGQą� .U\SWRZDOXWą� OXE� .U\SWRZDOXWDPL� ZFKRG]ąF\PL� Z� VNáDG�
NRV]\ND��(PLWHQW�QLH�EĊG]LH�SURZDG]Lá�ĪDGQHM�LQQHM�G]LDáDOQRĞFL�SR]D�RSLVDQą�SRZ\ĪHM��]RE��SNW��Ä���������*áyZQ\�
SU]HGPLRW�G]LDáDOQRĞFL�(PLWHQWD´���=H�Z]JOĊGX�QD�WDN�RJUDQLF]RQ\�SU]HGPLRW�G]LDáDOQRĞFL�(PLWHQW�MHVW�QDUDĪRQ\�
QD�U\]\NR�]ZLą]DQH�]�QLHSRZRG]HQLHP�DOER�]PQLHMV]RQ\P�SRZRG]HQLHP�ED]RZHM�.U\SWRZDOXW\�OXE�ED]RZ\FK�
.U\SWRZDOXW�ZFKRG]ąF\FK�Z� VNáDG� NRV]\ND��:yZF]DV� G]LDáDOQRĞü�(PLWHQWD�PRĪH� QLH� SU]\QLHĞü� SRP\ĞOQ\FK�
UH]XOWDWyZ��FR�]�NROHL�PRĪH�PLHü�XMHPQ\�ZSá\Z�QD�MHJR�V\WXDFMĊ�EL]QHVRZą�L�ILQDQVRZą� 
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5\]\NR�Z\QLNDMąFH�]�QLHSRVLDGDQLD�GáXJLHM�L�NRPSOHNVRZHM�KLVWRULL�G]LDáDOQRĞFL�JRVSRGDUF]HM�(PLWHQWD: Emitent 
]RVWDá ZSLVDQ\� GR� UHMHVWUX� KDQGORZHJR� SURZDG]RQHJR� SU]H]� VąG� UHMRQRZ\� �Amtsgericht) we Frankfurcie nad 
0HQHP�Z�GQLX����VLHUSQLD������U��=H�Z]JOĊGX�QD�WDN�NUyWNL�RNUHV�LVWQLHQLD�(PLWHQW�QLH�PD�XGRNXPHQWRZDQ\FK�
GáXJRWHUPLQRZ\FK� L� NRPSOHNVRZ\FK� RVLąJQLĊü� Z� ]DNUHVLH� SRP\ĞOQHJR� SURZDG]HQLD� RSLVDQHM� WX� G]LDáDOQRĞFL�
JRVSRGDUF]HM��FR�]ZLĊNV]D�U\]\NR�KDQGORZH��NWyUH�PRJáRE\�PLHü�XMHPQ\�ZSá\Z�QD�MHJR�V\WXDFMĊ�EL]QHVRZą�L�
ILQDQVRZą� 

*áyZQL� ZVSyOQLF\�� 8G]LDá\� Z� 6SyáFH� +ROGLQJRZHM� Vą� VNXSLRQH� Z� UĊNDFK� QLHZLHONLHM� OLF]E\� ZVSyOQLNyZ�� �L��
$OH[DQGHU�*HUNR� NRQWUROXMH� SRĞUHGQLR�� SRSU]H]�;7;� 22,17 SURFHQW� XG]LDáyZ�6Syáki Holdingowej, która jest 
RVWDWHF]Qą�VSyáNą�GRPLQXMąFą�(PLWHQWD���LL��2OHJ�0LNKDVHQNR�NRQWUROXMH�SRĞUHGQLR��SRSU]H]�%&6��NWyUD�SRGOHJD�
regulacji brytyjskiego FCA, 10,69 SURFHQW�XG]LDáyZ�6SyáNL�+ROGLQJRZHM���LLL��0D[LPLOLDQ�0RQWHOHRQH�NRQWUROXMH�
SRĞUHGQLR� poprzez MLM, kolejne 21,38 SURFHQW� XG]LDáyZ� 6SyáNL� +ROGLQJRZHM�� ]DĞ� SR]RVWDáH� 45,76 procent 
XG]LDáyZ� 6SyáNL�+ROGLQJRZHM� MHVW� Z� SRVLDGDQLX� LQQ\FK�ZVSyá]DáRĪ\FLHOL�� SDUWQHUyZ� L� ]DU]ąGX��:VSyOQLF\�� R�
których mowa w punktach od (i) do (iii���ZáąF]QLH��SRZ\ĪHM OXE�LFK�SU]HGVWDZLFLHOH�PDMą�PRĪOLZRĞü�RGZRá\ZDQLD�
ZV]\VWNLFK�F]áRQNyZ�]DU]ąGX�(PLWHQWD�ZLĊNV]RĞFLą�JáRVyZ��:�]ZLą]NX�]�W\P�ZVSyOQLF\�FL�PDMą�]QDF]ąF\�ZSá\Z�
QD�]DU]ąG]DQLH�(PLWHQWHP��1LH�PD�SHZQRĞFL��ĪH�FL�ZVSyOQLF\�OXE�LFK�SU]HGVWDZLFLHOH�EĊGą�Z\NRQ\ZDü� swoje 
SUDZD�JáRVX�Z�VSRVyE�SU]\QRV]ąF\�NRU]\ĞFL�(PLWHQWRZL�OXE�LQZHVWRURP� 

=DOHĪQRĞü�RG�]H]ZROHĔ. (PLWHQW�]DOHĪQ\� MHVW�RG�GHF\]ML�*LHáG\�3DSLHUyZ�:DUWRĞFLRZ\FK�ZH�)UDQNIXUFLH�RUD]�
WHJR�� F]\� ]JRGQLH� ]� ]DVDGDPL� L� SU]HSLVDPL� RERZLą]XMąF\PL�Z�1LHPF]HFK� GR]ZRORQH� EĊG]LH� NRQW\QXRZDQLH�
emisji i notowanie Obligacji. Ewentualna zmiana wymogów w zakresie dopuszczenia do obrotu, regulacji 
GRW\F]ąF\FK�2EOLJDFML�OXE�DNFHSWDFML�NU\SWRZDOXW\�MDNR�SU]HGPLRWX�]DEH]SLHF]HQLD�PRĪH�PLHü�XMHP\�ZSá\Z�QD�
Emitenta i inwestorów w Obligacje. 

$WDNL�]H�VWURQ\�ÄKDNHUyZ´�L�VDERWDĪ�VSR]D�RUJDQL]DFML�(PLWHQWD��&DáRĞü�G]LDáDOQRĞFL�(PLWHQWD�MHVW�X]DOHĪQLRQD�
RG�RNUHĞORQHM�LQIUDVWUXNWXU\�LQIRUPDW\F]QHM��3RQDGWR��GRVWDZF\�XVáXJ��QS��$GPLQLVWUDWRU��$JHQW�GV��3áDWQRĞFL�L�
System Rozliczeniowy) rówQLHĪ� NRU]\VWDMą� ]� V\VWHPyZ� LQIRUPDW\F]Q\FK� Z� FHOX� ĞZLDGF]HQLD� XVáXJ� QD� U]HF]�
(PLWHQWD�� =DUyZQR� V\VWHP\� LQIRUPDW\F]QH� (PLWHQWD�� MDN� L� V\VWHP\� XVáXJRGDZFyZ� PRJą� E\ü� FHOHP� DWDNX�
SU]HVWĊSFyZ��(PLWHQW� MHVW�QDUDĪRQ\�QD�U\]\NR�F]ĊĞFLRZHJR��F]DVRZHJR�OXE�QDZHW� WUZDáHJR�EUDNX�PRĪOLZRĞFL�
SURZDG]HQLD�G]LDáDOQRĞFL�JRVSRGDUF]HM�� D�QDZHW�QLHZ\SáDFDOQRĞFL�� D�Z�Z\QLNX�Z\VWĊSRZDQLD� WDNLHJR� URG]DMX�
QDUXV]HQLD�EH]SLHF]HĔVWZD�SRVLDGDF]H�2EOLJDFML��ÄObligatariusze´��PRJą�XWUDFLü�F]ĊĞü�OXE�FDáRĞü�LQZHVW\FML�Z�
Obligacje. 

1.3. PODSTAWOWE INFORMACJE O PAPI(5$&+�:$572ĝ&,2:<&+ 
1.3.1. -DNLH�Vą�JáyZQH�FHFK\�W\FK�SDSLHUyZ�ZDUWRĞFLRZ\FK" 
2EOLJDFMH� Vą� REOLJDFMDPL� ]DEH]SLHF]RQ\PL��2EOLJDFMH� QLH�PDMą� XVWDORQHJR� WHUPLQX�Z\NXSX��2EOLJDFMH� QLH� Vą�
RSURFHQWRZDQH��.DĪGD�2EOLJDFMD�UHSUH]HQWXMH�SUDZR�2EOLJDWDULXV]D�GR�ĪąGDQLD�RG�(PLWHQWD��D��ĞZLDGF]HQLD�Z�
postaci przekazania NRV]\ND� NU\SWRZDOXW� �ÄKryptowaluty´�� Z� Z\VRNRĞFL� RGSRZLDGDMąFHM� URV]F]HQLX�
2EOLJDWDULXV]D� QD� GDQ\� ']LHĔ� 5RERF]\� ZREHF� (PLWHQWD� ]� W\WXáX� NDĪGHM� 2EOLJDFML�� Z\UDĪRQHPX� MDNR� NZRWD�
.U\SWRZDOXW\� QD� MHGQą�2EOLJDFMĊ� L� REOLF]RQHPX� SU]H]� (PLWHQWD� ZHGáXJ� MHJR�Z\áąF]QHJR� X]QDQLD� ]JRGQLH� ]�
podDQ\P� SRQLĪHM� Z]RUHP� �Ä������ 6SRVyE� XVWDOHQLD� &HQ\� (PLV\MQHM´�� �Ä3UDZR� GR� ĝZLDGF]HQLD� Z�
Kryptowalucie´�� OXE��E��]DSáDW\�NZRW\�Z�euro �ÄEUR´��XVWDORQHM�]JRGQLH�]�RGSRZLHGQLPL�SRVWDQRZLHQLDPL�
ZDUXQNyZ� �ÄWarunki´��� =RERZLą]DQLD� ]� W\WXáX� 2EOLJDFML� VWDQRZLą� EH]SRĞUHGQLH�� QLHSRGSRU]ąGNRZDQH� L�
]DEH]SLHF]RQH� ]RERZLą]DQLD� (PLWHQWD� o takim samym uprzywilejowaniu (i) wobec siebie nawzajem, (ii) jak 
ZV]HONLH� =DEH]SLHF]RQH� =RERZLą]DQLD� ]� W\WXáX� 2SFML� 6SU]HGDĪ\� �MDN� ]GHILQLRZDQR� SRQLĪHM�� �Ä1.3.3. Ryzyko 
]ZLą]DQH� ]� Z\NRQDQLHP� 2SFML� 6SU]HGDĪ\´�� RUD]� �LLL�� MDN� ZV]HONLH� ]RERZLą]DQLD� (PLWHQWD� GR� SU]HQLHVLHQLD�
2EOLJDFML� QD� U]HF]� SRGPLRWX� Z\]QDF]RQHJR� SU]H]� (PLWHQWD� MDNR� XSRZDĪQLRQ\� XF]HVWQLN� �Ä8SRZDĪQLRQ\�
Uczestnik´���MHĪHOL�WDNL�8SRZDĪQLRQ\�8F]HVWQLN�SU]HND]Dá�FR�QDMPQLHM�3UDZR GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�.U\SWRZDOXFLH�
SU]\SDGDMąFH� QD� MHGQą�2EOLJDFMĊ� REHMPRZDQą� OXE� QDE\ZDQą� GR� SRUWIHOD� GHSR]\WRZHJR� SURZDG]RQHJR� SU]H]�
Komainu (Jersey) Limited �ÄPortfel Depozytowy´ D� WDNLH� ]RERZLą]DQLD� ± Ä=DEH]SLHF]RQH� =RERZLą]DQLD�
Rozliczeniowe´���2EOLJDFMH PRĪQD�VZRERGQLH�]E\ZDü� 

=�2EOLJDFMDPL�]ZLą]DQH�Vą�QDVWĊSXMąFH�SUDZD� 

Zabezpieczenie: Ustanowienie przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy zastawu i cesji (stosownie do przypadku) 
QD�REHFQ\FK�L�SU]\V]á\FK��SUDZDFK�L�W\WXOH�GR�3RUWIHOD�'HSR]\WRZHJR�L�=GHSRQRwaneych Kryptowalut, udziale 
w Portfelu Depozytowym i Zdeponowanych Kryptowalutach RUD]� NRU]\ĞFLDFK� ]� 3RUWIHOD� 'HSR]\WRZHJR� L�
Zdeponowanych .U\SWRZDOXW��D�WDNĪH�XVWDQRZLHQLH�SU]H]�(PLWHQWD�QD�U]HF]�2EOLJDWDULXV]\�]DVWDZX�QD�5DFKXQNX�
Emisyjnym i Obligacjach EĊGąF\FK�ZáDVQRĞFLą�(PLWHQWD��ÄZabezpieczenie´���6]F]HJyá\�GRW\F]ąFH�UDFKXQNyZ�
RUD]�ZDUXQNL�SRV]F]HJyOQ\FK�]DVWDZyZ�]RVWDQą�RNUHĞORQH�Z�'RNXPHQWDFK�=DEH]SLHF]HQLD��NWyUH�EĊGą�GRVWĊSQH�
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GR�ZJOąGX�2EOLJDWDULXV]\�Z�JáyZQ\P�PLHMVFX�SURZDG]HQLD�G]LDáDOQRĞFL�(PLtenta (Gridiron, One Pancras Square, 
London, N1C 4 AG, Zjednoczone Królestwo). 

Wykup przymusowy: 3R�Z\VWąSLHQLX� RNUHĞORQ\FK� ]GDU]HĔ� VNXWNXMąF\FK�Z\NXSHP� SU]\PXVRZ\P�(PLWHQW� Z�
GRZROQ\P�F]DVLH�PRĪH��DOH�QLH�MHVW�GR�WHJR�]RERZLą]DQ\���]D�SRZLDGRPLHQLHP�2EOLJDtariuszy z co najmniej 30-
GQLRZ\P��WU]\G]LHVWRGQLRZ\P��Z\SU]HG]HQLHP��Z\NXSLü�2EOLJDFMH�Z�dniu przymusowego wykupu po Cenie 
:\NXSX� 3U]\PXVRZHJR� �MDN� ]GHILQLRZDQR� SRQLĪHM�� 7DNLH� ]GDU]HQLD� VNXWNXMąFH� Z\NXSHP� SU]\PXVRZ\P�
REHMPXMą�PLĊG]\�LQQ\PL�ZHMĞFLH�Z�Ī\FLH�QRZ\FK�SU]HSLVyZ�SUDZD�OXE�UHJXODFML��NWyUH�Z\PDJDMą�RG�(PLWHQWD�
X]\VNDQLD�]H]ZROHQLD��DE\�PyJá�RQ�Z\SHáQLDü�VZRMH�]RERZLą]DQLD�Z\QLNDMąFH�]�2EOLJDFML��OXE�ZV]HONLH�]PLDQ\�
Z� RSRGDWNRZDQLX� .U\SWRZDOXW\�� OXE� RWU]\PDQLH� SU]H]� (PLWHQWD� QDND]X� RERZLą]NRZHJR� Zykupu wydanego 
SU]H]� ZáDĞFLZ\� VąG� OXE� MHĞOL� Z� LQQ\� VSRVyE� (PLWHQW� EĊG]LH� ]RERZLą]DQ\� ]� PRF\� SUDZD� GR� ]RUJDQL]RZDQLD�
RERZLą]NRZHJR� Z\NXSX�� :\NRQDQLH� SU]H]� (PLWHQWD� SUDZD� SU]\PXVRZHJR� Z\NXSX� Z� NDĪG\P� SU]\SDGNX�
skutkuje wykupem Obligacji dla Obligatariuszy. 

OSFMD�VSU]HGDĪ\�QDOHĪąFD�GR�2EOLJDWDULXV]\: 2EOLJDFMH�QLH�PDMą�XVWDORQHJR�WHUPLQX�Z\NXSX��-HGQDNĪH��NDĪG\�
2EOLJDWDULXV]� PRĪH� Z\NXSLü� VZRMH� 2EOLJDFMH� Z� ]DPLDQ� ]D� Z\SáDWĊ� ]� W\WXáX� 3UDZD� GR� ĝZLDGF]HQLD� Z�
.U\SWRZDOXFLH�OXE�Z\SáDWĊ�NZRW\�Z�EUR. W przypadku wykupu Obligacji w EUR NZRWD�Z\NXSX�EĊG]LH�UyZQD�
ZSá\ZRP�]H�VSU]HGDĪ\�3UDZD�GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�.U\SWRZDOXFLH�Z�UDPDFK�3URFHGXU\�Zbycia Kryptowalut (jak 
]GHILQLRZDQR�SRQLĪHM���Ä1.3.3. 1LHSRZRG]HQLH�SURFHGXU\�]E\FLD�NU\SWRZDOXW�]�SRZRGX�EUDNX�]DPyZLHĔ�]DNXSX�
lub niHGRVWĊSQRĞFL�Z\PDJDQHM�FHQ\�UHIHUHQF\MQHM´���MHĪHOL�WDND�SURFHGXUD�GRSURZDG]L�GR�SRP\ĞOQHM�VSU]HGDĪ\��
:� FHOX� GRNRQDQLD� Z\NXSX� VZRLFK� 2EOLJDFML� 2EOLJDWDULXV]� ZLQLHQ� �L�� ]áRĪ\ü� IRUPXODU]� Z\NRQDQLD� RSFML�
VSU]HGDĪ\���LL��XLĞFLü�]�JyU\�RSáDWĊ�]D�Z\NXS�Z�Z\VRNRĞFL��0�����(85��SRGOHJDMąFą�RNUHĞORQ\P�]ZROQLHQLRP��
�Ä2SáDWD�]D�:\NXS´��RUD]��LLL��SU]HQLHĞü�2EOLJDFMH��Z�VWRVXQNX�GR�NWyU\FK�Z\NRQ\ZDQD�MHVW�2SFMD�6SU]HGDĪ\�
�]GHILQLRZDQD� SRQLĪHM��� QD� 5DFKXQHN� (PLV\MQ\� EH]� SáDWQRĞFL� ]� WHJR� W\WXáX��:� SU]\SDGNX� Z\NRQDnia Opcji 
6SU]HGDĪ\�SU]H]�2EOLJDWDULXV]D�ZREHF�(PLWHQWD� OXE�ZREHF�8SRZDĪQLRQHJR�8F]HVWQLND��RSUyF]��HZHQWXDOQHM��
2SáDW\� ]D�:\NXS� SREUDQD� ]RVWDQLH� RSáDWD� ]D� Z\NRQDQLH� 2SFML� 6SU]HGDĪ\� Z� Z\VRNRĞFL� maks. 5,00 procent 
ZDUWRĞFL� 3UDZD� GR� ĝZLDGF]HQLD� Z� .U\SWRZDOXFLH� SU]\SDGDMąFHJR� QD� NDĪGą� 2EOLJDFMĊ�� Z� ]ZLą]NX� ]� NWyUą�
Z\NRQ\ZDQD� MHVW� 2SFMD� 6SU]HGDĪ\� �Ä2SáDWD� ]D�:\NRQDQLH´��� -HĪHOL� MHGQDN� Obligatariusz sprzedaje swoje 
REOLJDFMH�QD�JLHáG]LH�SDSLHUyZ�ZDUWRĞFLRZ\FK�± Z�WDNLP�Z\SDGNX�RG�(PLWHQWD�OXE�8SRZDĪQLRQHJR�8F]HVWnika 
QLH�EĊGą�SRELHUDQH�RSáDW\�]D�Z\NXS��-HĪHOL�2EOLJDWDULXV]�]GHF\GXMH�VLĊ�QD�Z\NXS�Z�ZDOXFLH�(85��(PLWHQW�PXVL�
XVWDOLü�SURFHGXUĊ�]E\FLD�.U\SWRZDOXW\��:Sá\Z\�]H�VSU]HGDĪ\�]RVWDQą�SU]H]QDF]RQH�QD�Z\NXS�2EOLJDFML��2IHUW\�
]DNXSX�]áRĪRQH�QD�NZRWĊ�QLĪV]ą�QLĪ����SURFHQW�FHQ\�UHIHUHQF\MQHM��NWyUą�Z�GDQ\P�GQLX�XVWDOHQLD�EĊG]LH�FHQD�
.U\SWRZDOXW� REOLF]RQD� ]JRGQLH� ]� PHWRGRORJLą� :VNDĨQLND� Z� RNUHĞORQ\P� SU]HG]LDOH� F]DVRZ\P� �ÄCena 
referencyjna´��� OXE� RIHUW\� ]DNXSX� QD� NZRWĊ� QLĪV]ą� OXE� Z\ĪV]ą� QLĪ� SHáQD� NZRWD� .U\SWRZDOXW\� EĊGąFHM�
SU]HGPLRWHP� ]E\FLD� ]RVWDQą� RGU]XFRQH��:� SU]\SDGNX� WDNLHJR� QLHXGDQHJR� ]E\FLD� (PLWHQW� ]ZUyFL� ZV]\VWNLH�
2EOLJDFMH�2EOLJDWDULXV]RZL�Z�FLąJX�X]DVDGQLRQHM�OLF]E\�'QL�URERF]\FK��:�SU]\SDGNX�QLHXGDQHJR�]E\FLD�(PLWHQW�
PRĪH�REFLąĪ\ü�GDQHJR�2EOLJDWDULXV]D�2SáDWą�]D�:\NRQDQLH. 

Wykup w Przypadku Naruszenia: :DUXQNL�2EOLJDFML�SU]HZLGXMą�SU]\SDGNL�QDUXV]HQLD��XSUDZQLDMąFH�NDĪGHJR�
2EOLJDWDULXV]D�GR�ĪąGDQLD�QDW\FKPLDVWRZHJR�Z\NXSX�]D�NZRWĊ�3UDZD�GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�.U\SWRZDOXFLH� 

3RG]LDá: -HĞOL�NWyUDNROZLHN�] Kryptowalut zostanie podzielona QD�GZLH�OXE�ZLĊFHM�NU\SWRZDOXW, NDĪGD�2EOLJDFMD�
EĊG]LH�VWDQRZLü�URV]F]HQLH�Z]JOĊGHP�NRV]\ND�NU\SWRZDOXW��RGSRZLDGDMąFH�WDNLHPX�3UDZX�GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�
.U\SWRZDOXFLH�� MDNLH� SU]\SDGDáR� QD� NDĪGą� ]� 2EOLJDFML� SU]HG� SRG]LDáHP�� D� (PLWHQW� PRĪH�� ZHGáXJ� ZáDVQHJR�
uznania, (i) ]GHF\GRZDü�R�SRG]LDOH�2EOLJDFML�QD�GZLH� OXE�ZLĊFHM�RGG]LHOQ\FK�2EOLJDFML, �LL��GRNRQDü�Z\NXSX�
2EOLJDFML�Z�RGQLHVLHQLX�GR�MHGQHM�OXE�NLONX�NU\SWRZDOXW�SR�SRG]LDOH�OXE��LLL��GRNRQDü�Z\PLDQ\�MHGQHM�OXE�NLONX�
kryptowalut po podziDOH�QD�GRFHORZą�NU\SWRZDOXWĊ�ZVND]DQą�SU]H]�(PLWHQWD�MDNR�NU\SWRZDOXWD�SRGVWDZRZD�Z�
UDPDFK�GRVWĊSQ\FK�NU\SWRZDOXW�SR�SRG]LDOH� 

8FKZDá\� 2EOLJDWDULXV]\: =JRGQLH� ]� QLHPLHFNą� XVWDZą� R� GáXĪQ\FK� SDSLHUDFK� ZDUWRĞFLRZ\FK� ]� ����� U��
(Schuldverschreibungsgesetz�� :DUXQNL� ]DZLHUDMą� SRVWDQRZLHQLD�� ]JRGQLH� ]� NWyU\PL� 2EOLJDWDULXV]H� PRJą� Z�
GURG]H�XFKZDá\�Z\UD]Lü�]JRGĊ�QD�]PLDQĊ�:DUXQNyZ��]D�]JRGą�(PLWHQWD��RUD]�QD�SRGMĊFLH�GHF\]ML�Z�QLHNWyU\FK�
LQQ\FK�VSUDZDFK�GRW\F]ąF\FK�2EOLJDFML��8FKZDá\�2EOLJDWDULXV]\�SRGMĊWH�SUDZLGáRZR��Z�WUDNFLH�]JURPDG]HQLD�
2EOLJDWDULXV]\� DOER�Z�GURG]H�JáRVRZDQLD�SRGMĊWHJR�EH]� ]JURPDG]HQLD� ]JRGQLH� ]�:DUXQNDPL�� Vą�ZLąĪąFH�GOD�
ZV]\VWNLFK�2EOLJDWDULXV]\��8FKZDá\�SU]HZLGXMąFH�LVWRWQH�]PLDQ\�Z�:DUXQNDFK�Z\PDJDMą�ZLĊNV]RĞFL�QLH�PQLHM�
QLĪ����SURFHQW�RGGDQ\FK�JáRVyZ��8FKZDá\�GRW\F]ąFH�SR]RVWDá\FK�]PLDQ�]DSDGDMą�]Z\Náą�ZLĊNV]RĞFLą�RGGDQ\FK�
JáRVyZ. 

1.3.2. *G]LH�WH�SDSLHU\�ZDUWRĞFLRZH�EĊGą�SU]HGPLRWHP�REURWX" 
Emitent ]DPLHU]D�]áRĪ\ü ZQLRVHN�R�GRSXV]F]HQLH�2EOLJDFML�GR�REURWX�QD�U\QNX�UHJXORZDQ\P�*LHáG\�3DSLHUyZ�
WarWRĞFLRZ\FK�ZH�)UDQNIXUFLH L�QD�UHJXORZDQHM�V]ZDMFDUVNLHM�JLHáG]LH�SDSLHUyZ�ZDUWRĞFLRZ\FK��(PLWHQW�PRĪH�
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SRGMąü� GHF\]MĊ� R� ZSURZDG]HQLX� 2EOLJDFML� GR� REURWX� QD� LQQ\FK� OXE� NROHMQ\FK� U\QNDFK� UHJXORZDQ\FK� OXE�
]RUJDQL]RZDü�REUyW�2EOLJDFMDPL�QD�ZLHORVWURQQ\FK�SODWIormach obrotu, zorganizowanych platformach obrotu lub 
]D�SRĞUHGQLFWZHP�SRGPLRWyZ�V\VWHPDW\F]QLH�LQWHUQDOL]XMąF\FK�WUDQVDNFMH��Z�UR]XPLHQLX�'\UHNW\Z\�3DUODPHQWX�
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynków instrumentów finansowych. 

1.3.3. -DNLH�Vą�JáyZQH�URG]DMH�U\]\ND�V]F]HJyOQH�GOD�SU]HGPLRWRZ\FK�SDSLHUyZ�ZDUWRĞFLRZ\FK" 

1DVWĊSXMąFH� NOXF]RZH� U\]\ND� PRJą� SURZDG]Lü� GR� ]QDF]Q\FK� VWUDW� GOD� 2EOLJDWDULXV]\�� .DĪG\� 2EOLJDWDULXV]�
PXVLDáE\�SRQRVLü�VWUDW\�Z�SU]\SDGNX�VSU]HGDĪ\�VZRLFK�2EOLJDFML�OXE�Z�]ZLą]NX�]H�VSáDWą�NDSLWDáX� 

5\]\ND�]ZLą]DQH�]�FKDUDNWHUHP�2EOLJDFML�L�:DUXQNDPL�2EOLJDFML 

1LHSRZRG]HQLH�SURFHGXU\�]E\FLD�NU\SWRZDOXW�]�SRZRGX�EUDNX�]DPyZLHĔ�]DNXSX�OXE�QLHGRVWĊSQRĞFL�Z\PDJDQHM�
ceny referencyjnej��MHĪHOL�2EOLJDWDULXV]�]GHF\GXMH�VLĊ�QD�Z\Nup w EUR, Emitent zorganizuje zbycie Kryptowalut 
Z� FHOX� X]\VNDQLD� (85� QD� SRWU]HE\� Z\NXSX� 2EOLJDFML� �ÄProcedura Zbycia Kryptowalut´��� NWyUH� ]RVWDQLH�
SU]HSURZDG]RQH�SU]H]�VDPHJR�(PLWHQWD�OXE�ZVND]DQ\�SU]H]�QLHJR�SRGPLRW��ÄAgent ds. Zbycia´���:�SU]\SDGNX�
QLHSRZRG]HQLD�WDNLHJR�]E\FLD�2EOLJDWDULXV]�EĊG]LH�QDUDĪRQ\�QD�U\]\NR�EUDNX�PRĪOLZRĞFL�Z\NXSX�2EOLJDFML�Z�
(85��3RQDGWR�FHQD�WUDQVDNFML�X]\VNDQD�SU]\�]E\FLX�PRĪH�E\ü�QLĪV]D�RG�DNWXDOQHM�FHQ\�U\QNRZHM�.U\SWRZDOXW��
FR�PRĪH�QLHNRU]\VWQLH�ZSá\Qąü�QD�LQZHVW\FMĊ�2bligatariuszy. 
$JHQW� GV�� =E\FLD� PRĪH� ]DGHF\GRZDü�� F]\� SU]\Mąü�� F]\� RGU]XFLü� RIHUWĊ� ]DNXSX�� -HĞOL� NRQLHF]QH� EĊG]LH�
SU]HSURZDG]HQLH�3URFHGXU\�=E\FLD�.U\SWRZDOXW��$JHQW�GV��=E\FLD�RGU]XFL��PLĊG]\�LQQ\PL��RIHUW\�]DNXSX��NWyUH�
]RVWDá\�]áRĪRQH�QD�NZRWĊ�QLĪV]ą�QLĪ����SURFHQW�&HQ\�5HIHUHQF\MQHM�OXE�QD�NZRWĊ�QLĪV]ą� OXE�Z\ĪV]ą�QLĪ�SHáQD�
NZRWD�.U\SWRZDOXW\�EĊGąFHM�SU]HGPLRWHP�]E\FLD��2]QDF]D�WR��ĪH�PRĪQD�SU]\MPRZDü�RIHUW\�]DNXSX�QD�NZRWĊ�
UyZQą����SURFHQW�&HQ\�5HIHUHQF\MQHM��D�ZLĊF�]QDF]ąFR�RG�WHM�&HQ\�QLĪV]ą� 

Ryzyka zZLą]DQH� ]� UHDOL]DFMą� 2SFML� 6SU]HGDĪ\�� ,QZHVWRURP� LQZHVWXMąF\P� Z� 2EOLJDFMH� SU]\VáXJXMH� RSFMD�
VSU]HGDĪ\��Ä2SFMD�6SU]HGDĪ\´��Z�FHOX�Z\NXSX�2EOLJDFML�SU]H]�(PLWHQWD�]D�Z\QDJURG]HQLHP�Z�SRVWDFL�3UDZD�
GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�.U\SWRZDOXFLH��,QZHVWRU]\�PRJą�MHGQDN�QLH�E\ü�Z�VWDQLH�Z\NRQDü�2SFML�6SU]HGDĪ\��MHĪHOL�QLH�
SU]HNDĪą�(PLWHQWRZL�Z\VWDUF]DMąF\FK�LQIRUPDFML�]JRGQLH�]�:DUXQNDPL��3RQDGWR��MHĪHOL�2EOLJDWDULXV]H�Z\NRQDMą�
2SFMĊ�6SU]HGDĪ\�L�]DĪąGDMą�UR]OLF]HQLD�Z�EUR��RERZLą]NL�(PLWHQWD�SROHJDMąFH�QD�SU]HND]DQLX�NZRW\�Z�EUR 
WDNLHPX� 2EOLJDWDULXV]RZL� SR� ]áRĪHQLX� RGSRZLHGQLFK� 2EOLJDFML� (PLWHQWRZL� VWDQRZLü� EĊGą� QLH]DEH]SLHF]RQH�
]RERZLą]DQLD� (PLWHQWD�� -HG\QLH� ]RERZLą]DQLD� GR� GRNRQDQLD� UR]OLF]HQLD� ]ZLą]DQH� ]� Z\NRQDQLHP� 2SFML�
6SU]HGDĪ\�.U\SWRZDOXW\��Ä=DEH]SLHF]RQH�=RERZLą]DQLD�]�W\WXáX�2SFML�6SU]HGDĪ\´��VWDQRZLą�]DEH]SLHF]RQH�
]RERZLą]DQLD�(PLWHQWD��5RV]F]HQLD�2EOLJDWDULXV]D�R�SáDWQRĞFL�Z�EUR ]�W\WXáX�Z\NRQDQLD�2SFML�6SU]HGDĪ\�Z�
EUR ]RVWDQą� ]DVSRNRMRQH� GRSLHUR� SR� GRVWDUF]HQLX� 2EOLJDFML� GR� (PLWHQWD� SU]H]� GDQHJR� 2EOLJDWDULXV]D�� D� Z�
okUHVLH�RG�GQLD�GRVWDUF]HQLD�2EOLJDFML�GR�GQLD�U]HF]\ZLVWHM�]DSáDW\�Z�EUR GDQ\�2EOLJDWDULXV]�QLH�EĊG]LH�MXĪ�
ZáDĞFLFLHOHP�2EOLJDFML�DQL�QLH�EĊG]LH�PLDá�]DEH]SLHF]RQHJR�URV]F]HQLD�ZREHF�(PLWHQWD� 

Wykup przymusowy: :� SU]\SDGNX� Z\VWąSLHQLD� SHZQ\FK� ]GDU]HĔ� RNUHĞORQ\FK� V]F]HJyáRZR� Z� :DUXQNDFK�
(PLWHQW�PRĪH� �DOH� QLH�PXVL��Z�GRZROQ\P�PRPHQFLH��ZHGáXJ�ZáDVQHJR�X]QDQLD�� ]GHF\GRZDü�R� ]DNRĔF]HQLX�
HPLVML�L�Z\NXSLH�ZV]\VWNLFK�DOH�QLH�F]ĊĞFL�2EOLJDFML�SR�FHQLH�LFK�SU]\PXVRZHJR�Z\NXSX��NWyUD�VWDQRZL��L��NZRWĊ�
UyZQą�3UDZX�GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�.U\SWRZDOXFLH��OXE��LL��MHĪHOL�2EOLJDWDULXV] ]GHF\GXMH�VLĊ�GRNRQDü�Z\NXSX�Z�
EUR, ĝURGNL� 2WU]\PDQH� ]H� 6SU]HGDĪ\� .U\SWRZDOXW\� SRG]LHORQH� SU]H]� OLF]EĊ� 1LHZ\NXSLRQ\FK� 2EOLJDFML� Z�
RGSRZLHGQLP�GQLX�RERZLą]NRZHJR�Z\NXSX��SRPQLHMV]RQH�R�ZV]HONLH�X]DVDGQLRQH�RSáDW\�QD�U]HF]�RVyE�WU]HFLFK�
]ZLą]DQH� ]� Z\NXSHP� 2EOLJDFML�� �ÄCena Wykupu Przymusowego´��� ĝURGNL� 2WU]\PDQH� ]H� 6SU]HGDĪ\�
.U\SWRZDOXW\� WR�Z\UDĪRQD�Z�EUR NZRWD�Z\QLNDMąFD� ]e zbycia Kryptowalut w celu wykupu Obligacji. Przy 
podejmowaniu takiej decyzji EPLWHQW�QLH�MHVW�]RERZLą]DQ\�GR�XZ]JOĊGQLDQLD�LQWHUHVyZ�2EOLJDWDULXV]\��NWyU]\�
PRJą� RWU]\PDü� NZRWĊ� PQLHMV]ą� OXE� ]QDF]QLH� PQLHMV]ą� QLĪ� LFK� SLHUZRWQD� LQZHVW\FMD�� &HQD� :\NXSX�
3U]\PXVRZHJR� 2EOLJDFML� SRGOHJDMąF\FK� Z\NXSRZL� Z� EUR PRĪH� E\ü� QLĪV]D� OXE� ]QDF]ąFR� QLĪVza od 
UyZQRZDUWRĞFL�FHQ\�.U\SWRZDOXW��SRQLHZDĪ�(PLWHQW�EĊG]LH�VWDUDá�VLĊ�VSU]HGDü�.U\SWRZDOXWy w ramach Procedury 
Zbycia .U\SWRZDOXW��D�Z�WDNLFK�RNROLF]QRĞFLDFK�]DLVWQLHMą�ZV]\VWNLH�RSLVDQH�SRZ\ĪHM�URG]DMH�U\]\ND�]ZLą]DQH�
ze zbyciem .U\SWRZDOXW��3RQDGWR��MHĞOL�(PLWHQW�QLH�X]\VND�ĞURGNyZ�SLHQLĊĪQ\FK�]H�VSU]HGDĪ\�.U\SWRZDOXW�Z�
ramach Procedury Zbycia .U\SWRZDOXW��ZyZF]DV�EĊG]LH�XSUDZQLRQ\�GR�]DVWRVRZDQLD�LQQHM�]DVDGQHM�SURFHGXU\�
VSU]HGDĪ\� SRVLDGDQych Kryptowalut, przy czym istnieje ryz\NR�� ĪH� SURFHGXU\� WH� GRSURZDG]ą� GR� VSU]HGDĪ\�
.U\SWRZDOXW� SR� FHQLH� QLĪV]HM� OXE� ]QDF]QLH� QLĪV]HM� RG� FHQ\� PLQLPDOQHM� ustalonej w Procedurze Zbycia 
Kryptowalut. 3RQDGWR� Z\NXS� SU]\PXVRZ\� PRĪH� VNXWNRZDü� IDNW\F]Q\P� ]E\FLHP� 2EOLJDFML� GOD� FHOyZ�
podatkowych przez niHNWyU\FK� OXE� ZV]\VWNLFK� 2EOLJDWDULXV]\� Z� WHUPLQLH� ZF]HĞQLHMV]\P� QLĪ� SODQRZDQR� OXE�
SU]HZLG\ZDQR��FR�PRĪH�]�NROHL�VNXWNRZDü�PQLHM�NRU]\VWQ\P�RSRGDWNRZDQLHP�LQZHVW\FML�Z�2EOLJDFMH�QLĪ�E\áRE\�
WR�PRĪOLZH�Z�SU]\SDGNX�XWU]\PDQLD�LQZHVW\FML�SU]H]�GáXĪV]\�RNUHV� 

Ry]\ND�]ZLą]DQH�]�=DEH]SLHF]HQLHP�2EOLJDFML 
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'RFKRG]HQLH�]DVSRNRMHQLD�URV]F]HĔ�]�=DEH]SLHF]HQLD�XG]LHORQHJR�QD�]DEH]SLHF]HQLH�2EOLJDFML�PRĪH�RND]Dü�VLĊ�
QLHPRĪOLZH�OXE�XOHF�RSyĨQLHQLX��(PLWHQW�]RERZLą]Dá�VLĊ�GR�SRVLDGDQLD�NZRW\�Z�.U\SWRZDOXtach równej Kwocie 
ZDEH]SLHF]RQ\FK�=RERZLą]DĔ�VWDOH�]GHSRQRZDQHM�X�'HSR]\WDULXV]D�OXE�RG�QLHM�Z\ĪV]HM��D�WDNĪH�XVWDQRZLá�]DVWDZ�
na tak zdeponowanych Kryptowalutach QD�U]HF]�2EOLJDWDULXV]\�MDNR�]DEH]SLHF]HQLH�VZRLFK�]RERZLą]DĔ�ZREHF�
2EOLJDWDULXV]\�� 7H� ]DEH]SLHF]HQLD� PRJą� E\ü� QLHZ\VWDUF]DMąFH� GR� RFKURQ\� 2EOLJDWDULXV]\� Z� SU]\SDGNX�
Z\QLNDMąFHM�]�UyĪQ\FK�SRZRGyZ�XSDGáRĞFL�OXE�OLNZLGDFML�(PLWHQWD�OXE�'HSR]\WDULXV]D� 

5\]\NR�]ZLą]DQH�]�.U\SWRZDOXWami bazowymi 

=PLHQQRĞü� FHQ� .U\SWRZDOXW�� 1D� ZDUWRĞü� 2EOLJDFML� ZSá\ZD� FHQD� .U\SWRZDOXW� ED]Rwych. Cena Kryptowalut 
SRGOHJD� ]QDF]Q\P� ZDKDQLRP� QD� SU]\NáDG� SRG� ZSá\ZHP� JOREDOQ\FK� L� UHJLRQDOQ\FK� Z\GDU]HĔ� SROLW\F]Q\FK��
JRVSRGDUF]\FK� OXE�ILQDQVRZ\FK��]GDU]HĔ�R�FKDUDNWHU]H�UHJXODF\MQ\P� OXE�RĞZLDGF]HĔ�RUJDQyZ�UHJXODF\MQ\FK��
obrotu inwestycyjnego, hedgingX�OXE�V]HURNLHJR�]DNUHVX�LQQ\FK�G]LDáDĔ�XF]HVWQLNyZ�U\QNX��]GDU]HĔ�W\SX�fork w 
SURWRNRáDFK�ED]RZ\FK��]DNáyFHĔ�LQIUDVWUXNWXU\�OXE�ĞURGNyZ��]D�SRPRFą�NWyU\FK�NU\SWRDNW\ZD�Vą�Z\WZDU]DQH��
G\VWU\EXRZDQH��SU]HFKRZ\ZDQH�L�VSU]HGDZDQH��&HQD�.U\SWRZDOXW�PRĪH�UyZQLHĪ�XOHF�]PLDQLH�]�SRZRGX�]PLDQ\�
SU]HNRQDQLD� LQZHVWRUyZ� FR� GR� SU]\V]á\FK� SHUVSHNW\Z� GOD� GDQHM� NODV\� DNW\ZyZ�� &HFK\� FKDUDNWHU\VW\F]QH�
.U\SWRZDOXW� L� UR]ELHĪQRĞü�RERZLą]XMąF\FK� VWDQGDUGyZ�UHJXODF\MQ\FK�VWZDU]D�PRĪOLZRĞü�QDGXĪ\ü�QD� U\QNX� L�
PRĪH�SURZDG]Lü�GR�GXĪ\FK�ZDKDĔ�FHQRZ\FK��.ZRW\�RWU]\P\ZDQH�SU]H]�2EOLJDWDULXV]\��L��SR�Z\NXSLH�2EOLJDFML�
w EUR��OXE��LL��SU]\�VSU]HGDĪ\�QD�JLHáG]LH�]DOHĪą�RG�Z\QLNyZ�FHQRZ\FK�.U\SWRZDOXW�L�GRVWĊSQHM�Sá\QQRĞFL� 

Ryzyko polityczne na rynku Kryptowalut�� &Dá\�PRGHO� EL]QHVRZ\�(PLWHQWD� X]DOHĪQLRQ\� MHVW� RG� HZHQWXDOQ\FK�
UHJXODFML�OXE�]DND]yZ��Z�V]F]HJyOQRĞFL�Z�RGQLHVLHQLX�GR�.U\SWRZDOXW�MDNR�LQVWUXPHQWX�ED]RZHJR�GOD�2EOLJDFML��
1LH�PRĪQD�GRNáDGQLH�SU]HZLG]LHü��Z�MDNL�VSRVyE�SROLW\ND�L�SU]\V]áH�UHJXODFMH�PRJą�ZSá\ZDü�QD�U\QNL�L�RJyOQH�
otoc]HQLH�JRVSRGDUF]H�PRGHOX�EL]QHVRZHJR�(PLWHQWD��-HGQDNĪH��SU]\V]áH�UHJXODFMH�L�]PLDQ\�Z�VWDWXVLH�SUDZQ\P�
.U\SWRZDOXW� VWDQRZLą� U\]\NR� SROLW\F]QH�� NWyUH�PRĪH�ZSá\Qąü� QD� ich FHQĊ��1LH]DVWRVRZDQLH� VLĊ�(PLWHQWD� GR�
SRWHQFMDOQ\FK�SU]\V]á\FK�UHJXODFML�PRĪH�VNXWNRZDü�SRQRV]HQLHP�SU]H]�QLHJR�VWUDW��D�WDNĪH�PLHü�XMHPQ\�ZSá\Z�
QD�MHJR�]GROQRĞü�GR�SURZDG]HQLD�G]LDáDOQRĞFL�  

Koszty transakcji��=�W\WXáX�SU]HQRV]HQLD�.U\SWRZDOXW�Z�UDPDFK�Zykupu Obligacji w Kryptowalucie QDOLF]DQH�Vą�
RSáDW\��.RV]W\�WUDQVDNF\MQH�PRJą�VLĊ�UyĪQLü�Z�]DOHĪQRĞFL�RG�REFLąĪHQLD�VLHFL��QLHPRĪOLZHJR�GR�SU]HZLG]HQLD�GOD�
(PLWHQWD�L�2EOLJDWDULXV]\���.RV]W\�WUDQVDNFML�PRJą�VLĊ�UyZQLHĪ�UyĪQLü�]H�Z]JOĊGX�QD�F]DV�UHDOL]DFML�WUDQVDNFML��D�
]DWHP�QLH�GD�VLĊ�LFK�SU]HZLG]LHü��:�]DOHĪQRĞFL�RG�NZRW\��MDNą�2EOLJDWDULXV]�VNáDGDMąF\�2EOLJDFMH�GR�Z\NXSX�MHVW�
JRWyZ�]DSáDFLü�Z�UDPDFK�NRV]WyZ�WUDQVDNFML�L�RSáDW�]D�UHDOL]DFMĊ�Z\NXSX��PRĪH�RWU]\PDü�.U\SWRZDOXWy SyĨQLHM�
QLĪ�VLĊ�VSRG]LHZDá�OXE�Z�VNUDMQ\FK�SU]\SDGNDFK�PRĪH�JR�Z�RJyOH�QLH�RWU]\PDü��SRQLHZDĪ�WUDQVDNFMRP�blockchain 
R�QLVNLFK�RSáDWDFK�SRZLą]DQ\FK�SU]\G]LHOD�VLĊ�PQLHMV]ą�PRF�SU]HWZDU]DQLD�SU]H]�VLHü� 

5\]\NR�]ZLą]DQH�]�GRSXV]F]HQLHP�SDSLHUyZ�ZDUWRĞFLRZ\FK�GR�REURWX 

5\]\NR� ]ZLą]DQH� ]� GRSXV]F]HQLHP�GR�REURWX: Cena trDQVDNF\MQD�2EOLJDFML�PRĪH�XOHF�REQLĪHQLX�Z�SU]\SDGNX�
REQLĪHQLD�]GROQRĞFL�NUHG\WRZHM�(PLWHQWD�OXE�SRGPLRWyZ�]�QLP�SRZLą]DQ\FK�OXE�SRVWU]HJDQLD�MHM�]D�REQLĪRQą�
QLH]DOHĪQLH�RG�WHJR��F]\�2EOLJDFMH�Vą�]DEH]SLHF]RQH�IDNW\F]QLH�SRVLDGDQymi Kryptowalutami. IstniejH�U\]\NR��ĪH�
RVRE\�WU]HFLH�E\á\E\�VNáRQQH�QDE\ü�2EOLJDFMH�MHG\QLH�]H�]QDF]Q\P�G\VNRQWHP�Z�VWRVXQNX�GR�FHQ\�.U\SWRZDOXW��
FR�]�NROHL�PRĪH�VSRZRGRZDü�VSDGHN�ZDUWRĞFL�LQZHVW\FML�2EOLJDWDULXV]D�Z�2EOLJDFMH� 

5\]\NR�SRGDWNRZH�]ZLą]DQH�]�2EOLJDFMDPL 

Podatek od transakcji finansowych: :������U��.RPLVMD�(XURSHMVND�RSXEOLNRZDáD�ZQLRVHN��ÄWniosek Komisji´��
GRW\F]ąF\�G\UHNW\Z\�Z�VSUDZLH�ZVSyOQHJR�SRGDWNX�RG�WUDQVDNFML�ILQDQVRZ\FK��ÄPTF´���=JRGQLH�]�SURSR]\FMą�
.RPLVML�� 37)� PD� E\ü� ZSURZDG]RQ\� Z� QLHNWyU\FK� SDĔVWZDFK� F]áRQNowskich UE, w tym w Niemczech. 
6]F]HJyOQH�U\]\NR�SROHJD�QD�W\P��ĪH�37)�PRĪH�VSRZRGRZDü�QHJDW\ZQH�VNXWNL�SRGDWNRZH�GOD�2EOLJDFML��FR�]�
NROHL�PRĪH�PLHü�XMHPQ\�ZSá\Z�QD�]ZURW�]�LQZHVW\FML�2EOLJDWDULXV]D�Z�WH�2EOLJDFMH� 

1.4. PODSTAWOWE INFORMACJE O PUBLICZNEJ OFERC,(�3$3,(5Ï:�:$572ĝ&,OWYCH I 
DOPUSZCZENIU DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM 
1.4.1. 1D� MDNLFK� ZDUXQNDFK� L� ]JRGQLH� ]� MDNLP� KDUPRQRJUDPHP� PRJĊ� ]DLQZHVWRZDü� Z� WHQ� SDSLHU�

ZDUWRĞFLRZ\" 
:DUXQNL�L�KDUPRQRJUDP�LQZHVWRZDQLD�Z�2EOLJDFMH�]RVWDá\�SU]HGVWDZLRQH�SRQLĪHM� 

1LQLHMV]D� HPLVMD� 2EOLJDFML� MHVW� HPLWRZDQD� Z� áąF]QHM� NZRFLH� GR� 250 000 000 Obligacji zabezpieczonych 
Kryptowalutami. 
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Nabycie obligacji: 1D� U\QNX� SLHUZRWQ\P� (PLWHQW� EĊG]LH� SURZDG]Lá� VSU]HGDĪ� 2EOLJDFML� Z\áąF]QLH� QD� U]HF]�
8SRZDĪQLRQ\FK� 8F]HVWQLNyZ�� SU]\� F]\P� 2EOLJDFMH� WH� PRJą� E\ü� QDE\ZDQH� Z\áąF]QLH� ]D� .U\SWRZDOXWĊ��
,QZHVWRU]\� QLHEĊGąF\� 8SRZDĪQLRQ\PL� 8F]HVWQLNDPL� PRJą� QDE\ZDü� 2EOLJDFMH� QD� U\QNu wtórnym (i) od 
8SRZDĪQLRQHJR�8F]HVWQLND�� ]� ]DFKRZDQLHP�RERZLą]XMąF\FK� RJUDQLF]HĔ�Z� VSU]HGDĪ\�� �LL�� ]D� SRĞUHGQLFWZHP�
JLHáG\� SDSLHUyZ� ZDUWRĞFLRZ\FK� SRSU]H]� VZRMHJR� PDNOHUD� OXE� �LLL�� RG� GRZROQHM� RVRE\� SR]D� U\QNLHP�
UHJXORZDQ\P��:� ]ZLą]NX� ]� W\P�Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, DRW Europe B.V. oraz 
GHCO Europe Investment Services S.A. ]RVWDá\�Z\]QDF]RQH�QD�8SRZDĪQLRQ\FK�8F]HVWQLNyZ��2F]HNXMH�VLĊ��ĪH�
RNUHV�VNáDGDQLD�RIHUW�UR]SRF]QLH�VLĊ�Z�GQLX�28 marca 2023 U��L�EĊG]LH�RWZDUW\�GR�SyĨQLHMV]HM�]�QDVWĊSXMąF\FK�GDW��
�L��GDW\�Z\JDĞQLĊFLD�3URVSHNWX�SRGVWDZRZHJR�OXE��LL��GDW\�Z\JDĞQLĊFLD�ZDĪQRĞFL�QRZHJR�SURVSHNWX�ED]RZHJR�
EH]SRĞUHGQLR�QDVWĊSXMąFHJR�SR�REHFQ\P�3URVSHNFLH�ED]RZ\P��]�]DVWU]HĪHQLHP�VNUyFHQLD�WHJR�RNUHVX��3XEOLF]QD�
RIHUWD�PRĪH�E\ü�SU]HSURZDG]DQD�Z�SDĔVWZDFK�RNUHĞORQ\FK�Z�SXQNFLH�Ä1.1 :VWĊS�L�RVWU]HĪHQLD´�]�]DVWU]HĪHQLHP�
RERZLą]XMąF\FK�RJUDQLF]HĔ�GRW\F]ąF\FK�VSU]HGDĪ\� 

:DUXQNL�L�V]F]HJyá\�WHFKQLF]QH�2IHUW\: 2IHUWD�QLH�SRGOHJD�ĪDGQ\P�ZDUXQNRP�DQL�WHUPLQRP�LQQ\P�QLĪ�WHUPLQ�
Z\QLNDMąF\�]�ZDĪQRĞFL�3URVSHNWX�SRGVWDZRZHJR�RNUHĞORQ\�Z�SXQNFLH�ÄNabycie Obligacji´��1LH�PD�PRĪOLZRĞFL�
UHGXNFML�]DSLVyZ��1LH�RNUHĞORQR�PLQLPDOQ\FK�DQL�PDNV\PDOQ\FK�NZRW�]DSLVyZ��MHGQDNĪH�SRĞUHGQLF\�ILQDQVRZL�
�Z�W\P�8SRZDĪQLHQL�8F]HVWQLF\��RIHUXMąF\�2EOLJDFMH�PRJą�RNUHĞOLü�PLQLmalne lub maksymalne kwoty zapisów 
SU]\�RIHURZDQLX�2EOLJDFML�ZHGáXJ�VZRMHJR�Z\áąF]QHJR�X]QDQLD� 

2EOLJDFMH�PRJą�E\ü�QDE\ZDQH�QD� U\QNX�SLHUZRWQ\P�Z�]DPLDQ� ]D�.U\SWRZDOXWĊ�� HXUR��86'� OXE� LQQą�ZDOXWĊ�
ILGXFMDUQą� OXE�NU\SWRZDOXWĊ�� NWyUD� ]RVWDQLH�RNUHĞORQD�SU]H]� NDĪGHJR�]�SRĞUHGQLNyZ� ILQDQVRZ\FK�RIHUXMąF\FK�
2EOLJDFMH��2EOLJDFMH�QDE\ZDQH�EH]SRĞUHGQLR�RG�(PLWHQWD�QD�U\QNX�SLHUZRWQ\P�PRJą�E\ü�QDE\ZDQH�Z\áąF]QLH�
]D� .U\SWRZDOXWĊ� L� W\ONR� SU]H]� 8SRZDĪQLRQ\FK� 8F]HVWQLNyZ�� :\GDQLH� 2EOLJDFML� QDVWąSL� Z� GURG]H� ]DSLVX�
NVLĊJRZHJR�]D�SRĞUHGQLFWZHP�V\VWHPX�UR]OLF]HQLRZHJR�L�EDQNyZ�SURZDG]ąF\FK�MHJR�UDFKXQNL� 

1D�U\QNX�ZWyUQ\P�2EOLJDFMH�PRJą�E\ü�QDE\ZDQH�Z\áąF]QLH�]D�ZDOXWĊ�ILGXFMDUQą� 

Sposób ustalania Ceny Emisyjnej: &HQD�HPLV\MQD�GOD�8SRZDĪQLRQ\FK�8F]HVWQLNyZ�MHVW�UyZQD�ZDUWRĞFL�3rawa 
GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�.U\SWRZDOXFLH�SRZLĊNV]RQHM�R�RSáDWĊ�]D�]DSLV��&HQD�3UDZD�GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�.U\SWRZDOXFLH�
EĊG]LH�XVWDODQD�]JRGQLH�]�SRQLĪV]\P�Z]RUHP� 

 

��୲ ൌ ෍ ���୲୧
୧א୆౪

 

Gdzie: 

ÄCE´�R]QDF]D�3UDZR�GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�.U\SWRZDOXFLH�Z�GQLX�SU]\SDGDMąF\P�ÄW´�GQL�kalendarzowych po Dniu 
Emisji; 

Ƿ۱۳܁୲୧ǳ 2]QDF]D� 3UDZR� GR� ĝZLDGF]HQLD� Z� 3RMHG\QF]HM� .U\SWRZDOXFLH� Z� RGQLHVLHQLX� GR� RGSRZLHGQLHM�
NU\SWRZDOXW\�Z�NRV]\NX��R]QDF]HQLH��ÄL´��Z�GQLX�SU]\SDGDMąF\P�ÄW´�GQL�NDOHQGDU]RZ\FK�SR�'QLX�(PLVML� 

ÄBt´�R]QDF]D�]ELyU�NU\SWRZDOXW�VNáDGDMąF\FK�VLĊ�QD�.RV]\N�Z�GQLX�SU]\SDGDMąF\P�ÄW´�GQL�NDOHQGDU]RZ\FK�SR�
Dniu Emisji.  

&HQD�HPLV\MQD�GOD�LQZHVWRUyZ��NWyU]\�QLH�Vą�8SRZDĪQLRQ\PL�8F]HVWQLNDPL��EĊG]LH�XVWDODQD�QD�ELHĪąFR� 

:�GQLX�HPLVML�3UDZR�GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�.U\SWRZDOXFLH�Z\QRVLáRE\: 

Ticker Weighting C SCE 
BTC 34.1% 0.0 0.00 
ETH 31.0% 0.0 0.01 
XRP 8.6% 105.1 9.07 
ADA 4.5% 142.4 6.44 
MATIC 3.6% 46.7 1.68 
SOL 2.8% 2.5 0.07 
DOT 2.7% 8.3 0.22 
LTC 2.3% 0.5 0.01 
TRX 2.1% 785.5 16.15 
AVAX 2.0% 3.0 0.06 
UNI 1.6% 8.7 0.14 
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LINK 1.3% 7.1 0.09 
ATOM 1.2% 4.6 0.06 
XLM 0.9% 536.2 4.77 
BCH 0.8% 0.4 0.00 
NEAR 0.6% 26.3 0.16 

   
]D� MHGQą� 2EOLJDFMĊ�� WM�� 8SRZDĪQLHQL� 8F]HVWQLF\� QDE\ZDMąF\� 2EOLJDFMH� RG� (PLWHQWD� RWU]\P\ZDOLE\� MHGQą�
2EOLJDFMĊ�w cenie 46.30 euro��3RQDGWR�(PLWHQW�EĊG]LH�SRELHUDá�RG�8SRZDĪQLRQHJR�8F]HVWQLND�RSáDWĊ�]D�]DSLV�Z�
Z\VRNRĞFL� GR� ����� SURFHQW� ZDUWRĞFL� NDĪGHM� 2EOLJDFMĊ. W przypadku nabycia przez inwestora Obligacji od 
8SRZDĪQLRQHJR�8F]HVWQLND�Z�HXUR� UyZQRZDUWRĞü�Z�HXUR�3UDZD�GR�ĝZLDGF]HQLD�Z Kryptowalucie z dnia 27 
marca 2023 r., wynosilaby 46.30 HXUR�� -HGQDNĪH�� ELRUąF�SRG�XZDJĊ�� ĪH�NDĪG\�8SRZDĪQLRQ\�8F]HVWQLN�PRĪH�
SREUDü� RSáDWĊ� ]D� ]DSLV� RG� LQZHVWRUD�� NWyUHPX� VSU]HGDMH� 2EOLJDFMH� ZHGáXJ� ZáDVQHJR� X]QDQLD�� FHQD� QDE\FLD�
2EOLJDFML�PRĪH�E\ü�Z\ĪV]D�QLĪ�46.30 euro. 

Wydatki: 6]DFXQNRZH�áąF]QH�Z\GDWNL�]ZLą]DQH�]�HPLVMą�OXE�RIHUWą�Z\QRV]ą����000 EUR. Emitent pobierze od 
8SRZDĪQLRQ\FK�8F]HVWQLNyZ�RSáDWĊ�]D�]DSLV�Z�Z\VRNRĞFL�GR������SURFHQW�ZDUWRĞFL�3UDZD�GR�ĝZLDGF]HQLD�Z�
.U\SWRZDOXFLH�Z�UDPDFK�2EOLJDFML��(PLWHQW�QLH�PD�ZSá\ZX�QD�WR��F]\�L�Z�MDNLP�]DNUHVLH�GDQ\�8SRZDĪQLRQ\�
8F]HVWQLN� EĊG]LH� SRELHUDá� GRGDWNRZH� RSáDW\�� 2SáDW\� WH� PRJą� VLĊ� UyĪQLü� Z� ]DOHĪQRĞFL� RG� 8SRZDĪQLRQHJR�
Uczestnika. 

1.4.2. Dlaczego tworzony jest ten prospekt podstawowy? 
1.4.2.1. Powody przeprowadzenia oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym 
ZamiarHP�(PLWHQWD�MHVW�RVLąJDQLH�]\VNyZ�]�emisji 2EOLJDFML��(PLWHQW�RVLąJD�]\VNL�]�RSáDW�]D�]DSLV��QLHNWyU\FK�
RSáDW�]ZLą]DQ\FK�]�Z\NXSHP�RUD]�=PQLHMV]DMąFHM�VLĊ�6WRS\�3UDZ�GR�ĝZLDGF]HQLD� 

1.4.2.2. :\NRU]\VWDQLH�L�V]DFXQNRZH�NZRW\�QHWWR�ZSá\ZyZ�SLHQLĊĪQ\FK 
Emitent nabywa Obligacje za Kryptowaluty. Kryptowaluty otrzymane przez Emitenta w drodze subskrypcji 
2EOLJDFML� ]RVWDQLH� SU]HQLHVLRQ\� GR� 3RUWIHOD� 'HSR]\WDULXV]D� L� ]DEH]SLHF]RQ\� XPRZą� R� XVWDQRZLHQLX�
]DEH]SLHF]HQLD� QD� U]HF]� 2EOLJDWDULXV]\�� 3RZLHUQLND� 3DSLHUyZ� :DUWRĞFLRZ\FK� oraz przedstawiciela 
2EOLJDWDULXV]\��MHĞOL�]RVWDQLH�Z\]QDF]RQ\���3U]\�]DáRĪHQLX�]E\FLD�áąF]QLH�250 000 000 Obligacji oraz w oparciu 
R�ZDUWRĞü�Z\QRV]ąFą�46.30 (85��QD�G]LHĔ�27 marca 2023 U����ZSá\Z\�QHWWR�]�NDĪG\FK��������2EOLJDFML�Z\QRV]ą�
463,000 EUR. 

1.4.2.3. 8PRZD�R�VXEHPLVMĊ 
(PLWHQW�QLH�]DZDUá�XPRZ\�R�VXEHPLVMĊ� 

1.4.2.4. ,VWRWQH�NRQIOLNW\�LQWHUHVyZ�]ZLą]DQH�]�RIHUWą�OXE�GRSXV]F]HQLHP�GR�REURWX 
3R]D�LQWHUHVDPL�RSLVDQ\PL�SRZ\ĪHM��QLH�Z\VWĊSXMą�ĪDGQH�LVWRWQH�LQWHUHV\��Z�V]F]HJyOQRĞFL�QLH�Z\VWĊSXMą�LVWRWQH�
konflikty LQWHUHVyZ�Z�]ZLą]NX�]�RIHUWą�SXEOLF]Qą�OXE�GRSXV]F]HQLHP�GR�REURWX. 
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