EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING

1.1. INLEDNING OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning avser det offentliga erbjudandet av sdkerstillda obligationer (“obligationerna™) i
Osterrike, Tjeckien, Danmark, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg, Malta, Norge, Nederlinderna, Finland,
Frankrike, Polen, Portugal, Spanien, Sverige och Schweiz och Obligationernas tilltrade till handel pa den reglerade
marknaden (regulierter Markt) Frankfurtbdrsen och pa en schweizisk reglerad bdrs. Obligationernas
internationella virdepappersidentifieringsnummer ("ISIN-kod”) & DEO00OA3G3ZL3.

Datum for godkénnande av grundprospektet dr den 21 november 2022, kompletterat med tilldgget daterat den 7
februari 2023 (’grundprospektet”), och godkdndes av Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(’BaFin”), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Tyskland, e-post: poststelle@bafin.de, telefon:
+49 (0)228 4108-0.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta grundprospekt. Ett eventuellt beslut att investera i
emittentens obligationer ska baseras pd en investerares beddmning av grundprospektet i sin helhet. Investerare
kan forlora hela eller delar av sitt kapital som investerats i emittentens obligationer. ETC Issuance GmbH med
site pa Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Tyskland (”emittenten”) ansvarar for informationen
i denna sammanfattning och dess tyska oversattning. Emittenten kan endast héllas ansvarig om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller ofoérenlig med de andra delarna av grundprospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av grundprospektet, ger nyckelinformation som hjélper investerare att bedoma en
investering i vdrdepapperen. Om talan vécks i domstol angdende informationen i grundprospektet kan den
investerare som dr kdrande enligt nationell rétt i medlemsstater i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)
bli tvungen att sta for kostnaderna for verséttning av grundprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Emittentens identifieringskod ("LEI”) for juridiska personer dr 875500BTZPKWM4X8R658.

Steubing AG Wertpapierhandelsbank, med sidte pad Goethestrasse 29, 60313 Frankfurt am Main, Tyskland,
identifieringskod for juridiska personer (LEI) 39120043LUI1WJS8IX30, har ansokt om att obligationer ska tas
upp till handel pa den reglerade marknaden.

1.2. BASFAKTA OM EMITTENTEN

1.2.1. Vem virdepapperens emittent?

Emittentens juridiska och kommersiella namn dr ETC Issuance GmbH. Emittentens LEI-nummer &r
875500BTZPKWM4X8R658. Emittenten har bildats och verkar enligt tysk lag och med huvudsakligt
verksamhetsstélle pa adressen Gridiron, One Pancras Square, London, N1C 4 AG, Storbritannien. Emittentens
adress och site dr Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Tyskland och emittenten &r registrerad i
den lokala domstolens handelsregister (Amtsgericht) i Frankfurt am Main med numret HRB 116604. Emittentens
webbplats dr https://www.etc-group.com och telefonnumret ar +49 69 8088 3728.

1.2.1.1. Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittentens enda verksamhet adr emission av obligationer som é&r sikerstidllda genom kryptovalutor och andra
digitala tillgangar.

Genom emission av obligationerna avser emittenten att tillgodose investerarnas efterfragan pa viardepapper genom
vilka investeringar i kryptovalutor och andra digitala tillgdngar gors.

1.2.1.2. Storre aktiedgare

Emittentens enda aktiedgare &r ETC Management Ltd ("ETCM”). ETCM:s enda aktiedgare 4r ETC Holdings Ltd
(holdingbolaget”). Aktierna i holdingbolaget &r mycket koncentrerade: (i) Alexander Gerko kontrollerar
indirekt, via XTX Investments UK Limited ("XTX"”) 22,17 procent av aktierna; (ii) Oleg Mikhasenko kontrollerar
indirekt, via BCS Prime Brokerage Ltd ("BCS”) och som star under tillsyn av Financial Conduct Authority
("FCA”), 10,69 procent av aktierna; (iii) Maximilian Monteleone kontrollerar indirekt, via MLM Holdings Ltd
("MLM”), ytterligare 21,38 procent av aktierna, och aterstiende 45,76 procent av aktierna innehas av andra
medgrundare, partner och ledningen.

1.2.1.3. Verkstillande direktor

Emittenten leds av de verkstillande direktdrerna Leyla Sharifullina och Timothy Bevan.

1.2.1.4. Lagstadgad revisor

Emittentens lagstadgade revisor &r BFS Revisions- und Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, med
site pd Berliner Strale 75, 63065 Offenbach am Main, Tyskland. BFS Revisions- und Treuhand GmbH
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Wirtschaftspriifungsgesellschaft ar medlem 1 Wirtschaftspriiferkammer (kammaren med auktoriserade revisorer)
i Tyskland.

1.2.2.
Emittentens finansiella information ingér i dess &rsredovisningar per den 31 december 2020 och den 31 december
2021 (7arsredovisningarna”) samt emittentens delarsrapport per den 30 juni 2022 (tillsammans med
arsredovisningarna, “redovisningarna”).

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Redovisningarna har uppréttats enligt International Financial Reporting Standards ("IFRS”) som har antagits i
EU.

Arsredovisningarna har reviderats och en okvalificerad revisionsberittelse har utfirdats. Emittentens
delérsrapport per den 30 juni 2022 har varken reviderats eller granskats av emittentens revisorer.

Foljande utvalda finansiella uppgifter grundar sig pé och &r tagna ur de finansiella rapporterna.

Resultatrikning 30 juni 2022 31 december | 31 december
(i EUR) 2020 2021
Rorelseresultat 280 349 161 495 109 751
Balansrikning 30 juni 2022 31 december | 31 december
(i EUR) 2020 2021
Finansiell nettoskuld 368 787 100 288358708 | 1010 038 300
Kassaflodesanalys 30 juni 2022 | 31 december | 31 december
(i EUR) 2020 2021
Nettokassaflode  fran  den 1 642 140 190 211 3490 039
16pande verksamheten

Nettokassaflode fran 0 0 0
finansieringsaktiviteter

Nettokassaflode fran 0 0 0
investeringsaktiviteter

1.2.3.

Féljande riskfaktorer dr visentliga med avseende pd emittentens formdga att uppfylla sina forpliktelser knutna
till obligationer som den emitterar.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Risker knutna till emittentens begrdnsade affdrsmal: Fokus for emittentens affarsverksamhet ar att ge ut
obligationer kopplade till en kryptovaluta eller kryptovalutor som utgdr en korg. Emittenten kommer inte bedriva
nagon annan verksamhet dn den som beskrivs ovan (se under ”1.2.1.1. Emittentens huvudverksamhet™). P& grund
av detta begridnsade affirsmal dr emittenten utsatt for risken for en délig eller mindre bra utveckling for den
underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som utgoér en korg. Emittenten kan da
misslyckas med att bedriva sin verksamhet vilket kan inverka negativt pa emittentens verksamhet och finansiella
stdllning.

Risker pd grund av att emittenten saknar langtgdende och omfattande beprovade resultat: Emittenten
registrerades i den lokala domstolens handelsregister (4dmtsgericht) i Frankfurt am Main, Tyskland den 27 augusti
2019. Pé grund av en sédan kort verksamhetstid har emittenten inte nagra langtgdende och omfattande beprovade
resultat Gver att framgangsrikt bedriva den verksamhet som beskrivs héri, vilket innebér att det tillkommer
kommersiella risker som kan ha en negativ inverkan p& emittentens afférs- och finansiella stéllning.

Storre aktiedgare: Aktierna i holdingbolaget dr mycket koncentrerade: (i) Alexander Gerko kontrollerar indirekt
via XTX 22,17 procent av aktierna i holdingbolaget, som &r emittentens slutliga moderbolag, (ii) Oleg
Mikhasenko kontrollerar indirekt, via BCS som star under tillsyn av FCA, 10,69 procent av aktierna i
holdingbolaget, (iii) Maximilian Monteleone kontrollerar indirekt via MLM ytterligare 21,38 procent av aktierna
i holdingbolaget, medan aterstaende 45,76 procent av aktierna i holdingbolaget innehas av andra medgrundare,
partner och ledningen. Aktiedgare som avses i (i) till och med (iii) ovan eller deras foretradare har mojlighet att
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genom majoritetsomrostning avldgsna en eller samtliga ledamdter fran emittentens styrelse. Darfor har dessa
aktiedgare ett betydande inflytande pa emittentens ledning. Det ldmnas ingen forsdkran om att dessa aktiedgare
eller deras foretrddare kommer att utdva sin rostritt pa ett sétt som gynnar emittenten eller investerarna.

Beroende av tillstand. Emittenten dr beroende av att Frankfurtborsen har fortsatt tillstand och tillatelse att emittera
och borsnotera obligationer enligt tyska regler och forordningar. Varje fordndring av borsnoteringskrav, regler
kring obligationer eller godtagande av kryptovaluta som underliggande tillgdng kan ha en negativ inverkan pa
emittenten och investerarna i obligationerna.

Angrepp frdan “hackare” och sabotage frdn andra ldnder dn emittentens: Hela emittentens verksamhet ar
beroende av viss IT-infrastruktur. Dessutom forlitar sig tjdnsteleverantdrer (t.ex. administratdren,
betalningsombudet och clearingsystemet) pa att IT-system tillhandahéller tjénster till emittenten. Saval
emittentens IT-system som IT-system hos tjdnsteleverantdrer kan hackas av brottslingar. Emittenten &r utsatt for
risken att delvis, tillfalligt eller till och med permanent hindras fran att bedriva sin affdrsverksamhet och till och
med att hamna pé obestédnd, och obligationsinnehavarna (”obligationsinnehavarna”) kan forlora en del av eller
hela sin investering i obligationerna pé grund av ett sddant sékerhetsintrang.

1.3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERNA
1.3.1. Vilka ir virdepappernas huvudegenskaper?

Obligationerna &r sdkrade obligationer. Obligationerna har inte en fast forfallodag. Obligationerna ger ingen rénta.
Varje obligation representerar obligationsinnehavarens ritt att fran och med varje bankdag begira fran emittenten
av varje obligation (a) leverans av en korg med kryptovalutor (“kryptovalutorna”), motsvarande
obligationsinnehavarens fordran, uttryckt som beloppet av kryptovalutan per obligation, och det berdknas av och
enligt emittentens eget gottfinnande i enlighet med nedanstaende formel (”7.4.1. Metod for faststillande av
emissionskursen”) (rétten till kryptovaluta”) eller (b) betalning av ett belopp i euro ("EUR”) som faststillts i
enlighet med relevanta bestimmelser i villkoren (”villkoren”). Forpliktelserna som obligationerna medfor utgor
direkta, icke-efterstillda och sékerstéllda forpliktelser for emittenten som rankas jdmsides (i) samt (ii) varje
sikerstdlld sdljoptionsforpliktelse (enligt definitionen nedan) 7.3.3. Risker i samband med utévandet av
sdljoptionen”) och iii) emittentens forpliktelse att dverlata obligationer till varje enhet som emittenten har utsett
som auktoriserad deltagare (“auktoriserade deltagare”) om en sddan auktoriserad deltagare har dverlatit minst
den kryptovalutaritt som géller for varje obligation som tecknas eller kdps till en planboksfil som forvaltas av
Komainu (Jersey) Limited (“plidnboksfilen” och, sddana forpliktelser, ’sikrade avrikningsforpliktelser”).
Obligationerna ir fritt dverlatbara.

Foljande réttigheter dr knutna till obligationerna:

Siikerhet: Emittentens utstillande och tilldelning, beroende pa vad som ar tillimpligt, till forman for
obligationsinnehavarna av sina réttigheter, 4ganderitt, intressen och forméner, nu och i1 framtiden, 1 planboksfilen
och insatta kryptovalutor samt utstéllande frén emittentens sida av emissionskontot och av emittenten dgda
obligationerna till forman for obligationsinnehavarna (”sédkerheten”). Narmare uppgifter om rikenskaper och
villkor for respektive utstdllande ska anges i sdkerhetsdokumenten som ska finnas tillgdngliga for inspektion av
obligationsinnehavarna pa emittentens huvudsakliga verksamhetsstille (Gridiron, One Pancras Square, London,
NI1C 4 AG, Storbritannien).

Tvdngsinlosen: Utifall tvangsinlésen kan emittenten nir som helst (men utan skyldighet), med minst 30 (trettio)
dagars varsel till obligationsinnehavarna, 16sa in obligationerna vid tvangsinlosendagen till tvangsinldsenkurs
(enligt definition nedan). Sddan tvangsinlsen innefattar bland annat att en ny lag eller forordning triader i kraft
som kréver att emittenten erhéller licens for att kunna fullgora sina forpliktelser enligt obligationerna, eller att
andringar gors 1 skattebehandlingen av kryptovalutan, eller om emittenten har beordrats av en behdrig domstol
eller pa annat sdtt blivit skyldig att enligt lag ordna med tvangsinlosen. Emittentens utovande av
tvangsinlosenritten leder oundvikligen till inlsen av obligationerna for obligationsinnehavarna.

Obligationsinnehavarens siljoption: Obligationerna har inte en fast forfallodag. Varje obligationsinnehavare kan
emellertid avsluta sina obligationer mot betalning av ritten till kryptovaluta eller mot betalning av euro. Om
obligationerna 16ses in i euro kommer inlésenbeloppet att vara lika med intdkterna fran férséljningen av rétten till
kryptovaluta enligt avyttringsforfarandet for kryptovaluta (enligt definitionen nedan) (77.3.3.
Avyttringsforfarandet for kryptovaluta misslyckas pa grund av att koporder saknas eller att den referenskurs som
krdvs inte dr tillgdnglig”), om ett sddant forfarande leder till en framgangsrik forséljning. For att sédlja sina
obligationer méste obligationsinnehavaren (i) ldmna in séljoptionsformuléret (ii) betala en forskottsinldsenavgift
pa 500,00 EUR (som ar féremal for vissa undantag) ("forskottsinldsenavgiften) och (iii) dverlata obligationerna,
i forhédllande till vilken séljoptionen (enligt definitionen nedan) utnyttjas, till emissionskontot kostnadsfritt. Om
en obligationsinnehavare utnyttjar sin sidljoption gentemot emittenten eller gentemot en auktoriserad deltagare
kommer en l6senavgift utdver forskottsinlosenavgiften (i forekommande fall) till ett belopp som motsvarar hogst
5,00 procent av rétten till kryptovaluta for varje obligation for vilken sdljoptionen utnyttjas att debiteras
("losenavgiften”). Om obligationsinnehavaren séljer sina obligationer pd borsen kommer dock inga
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inlosenavgifter fran emittenten eller den auktoriserade deltagaren att tillkomma. Om en obligationsinnehavare
véljer inldsen i euro maste emittenten ordna ett forfarande for avyttringen av kryptovalutan. Forsdljningsintakterna
kommer att anvindas till inldsen av obligationerna. Det kommer att ges avslag pa kdperbjudanden som ldmnats
in for mindre dn 80 procent av referenskursen, som dr kursen for kryptovalutorna beréknad enligt indexmetoden
pa aktuell dag och tid (“referenskursen”) eller koperbjudanden pa mer eller mindre &n det totala beloppet
kryptovaluta som avyttras. Vid en sddan misslyckad avyttring ska emittenten aterldmna alla obligationer till
obligationsinnehavaren inom ett rimligt antal bankdagar. Emittenten kan vélja att ta ut en lI0senavgift av respektive
obligationsinnehavare vid en misslyckad avyttring.

Inlosen i hindelse av fallissemang: Obligationerna ger i hindelse av fallissemang varje obligationsinnehavare
ritt att krdva omedelbar inldsen av rétten till kryptovaluta.

Delning: Om nagon av kryptovalutorna delas upp i tva eller flera kryptovalutor, kommer varje obligation att
representera ett krav pa en korg av kryptovalutor som motsvarar sddan rétt till kryptovaluta som varje obligation
motsvarade fore delningen, och emittenten fér, enligt eget gottfinnande, (i) besluta att dela upp obligationerna i
tva eller flera separata obligationer, (ii) 16sa in obligationerna avseende en eller flera av kryptovalutorna efter
delning eller (iii) byta en eller flera av kryptovalutorna efter delning mot mélkryptovalutan som identifieras av
emittenten som den priméra kryptovalutan bland de tillgéngliga kryptovalutorna efter delning.

Beslut av obligationsinnehavare: 1 enlighet med den tyska lagen om skuldférbindelser av 2009
(Schuldverschreibungsgesetz) innehéller villkoren bestimmelser enligt vilka obligationsinnehavare genom beslut
kan komma 6verens om att dndra villkoren (med emittentens samtycke) och besluta om vissa andra fragor rérande
obligationerna. Beslut av obligationsinnehavare som antagits korrekt, antingen i en stimma med
obligationsinnehavare eller genom omrdstning utan stimma i enlighet med villkoren, dr bindande for alla
obligationsinnehavare. Beslut om vésentliga dndringar av villkoren kréver en majoritet om minst 75 procent av
avlagda roster. Beslut om andra éndringsforslag antas med enkel majoritet av avlagda roster.

1.3.2. Var kommer det handlas med viirdepappren?

Emittenten avser att limna in en ansdkan om upptagande till handel med obligationer pé den reglerade marknaden
for Frankfurtborsen och pa en schweizisk reglerad bors. Emittenten kan besluta att borsnotera obligationerna pa
saddana andra eller ytterligare reglerade marknader och/eller ordna med handel med obligationerna pa multilateral
handelsplattformar, organiserade handelsplattformar eller genom systematiska internhandlare, och allt i den
mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument.

1.3.3.  Vilka nyckelrisker ér specifika for virdepapperen?

Féljande nyckelrisker kan leda till betydande forluster for obligationsinnehavare. Varje obligationsinnehavare
skulle behéva bdra eventuella forluster vid forsiljning av sina obligationer eller vid dterbetalning av
kapitalbeloppet

Risker knutna till obligationernas typ och villkor

Avyttringsforfarandet for kryptovaluta misslyckas pd grund av att koporder saknas eller att den referenskurs som
krdvs inte dr tillgdnglig: Om en obligationsinnehavare véljer inlésen i euro kommer emittenten att ordna med
avyttringen av kryptovalutorna for att erhalla euro for att I6sa in obligationerna (”avyttringsforfarandet for
kryptovaluta”), som kommer att genomforas av emittenten sjdlv eller en enhet som utndmns av emittenten
(Cavyttringsombudet”). Om avyttringen misslyckas 16per obligationsinnehavaren risken att obligationerna inte
kan l6sas in i euro. Dessutom kan den transaktionskurs som uppnds pa avyttringen vara liagre dn aktuell
marknadskurs for kryptovalutorna, vilket skulle ha en negativ inverkan pa obligationsinnehavarnas investering.

Avyttringsombudet kan vdilja att ta emot eller avvisa en koporder: Om det dr nodvindigt att genomfora ett
avyttringsforfarande for kryptovaluta kommer avyttringsombudet bland annat att avvisa kdporder om de ldmnas
in for mindre &n 80 procent av referenskursen eller for mer eller mindre 4n det totala beloppet kryptovalutor som
avyttras. Detta innebdr samtidigt att koporder kan godtas till 80 procent av referenskursen och ddrmed betydligt
lagre &n referenskursen.

Risker knutna till utnyttiandet av sdljoption: Investerare i obligationerna har en séljoption (’séljoption”) till att
16sa in obligationer hos emittenten mot betalning av ritten till kryptovaluta. Investerare kanske inte kan utnyttja
séljoptionen om de inte ldmnar tillrdcklig information till emittenten i enlighet med villkoren. Dessutom om
obligationsinnehavare utnyttjar sidljoptionen och begér en avrikning i euro utgdr emittentens forpliktelser att
Overlata euro till sddan obligationsinnehavare, efter det att de berérda obligationerna har 6verlatits till emittenten,
emittentens osdkrade forpliktelser. Endast avrakningsforpliktelser i samband med utdvandet av séljoptionen pa
kryptovaluta (“sdkrade siljoptionsforpliktelser”) utgér emittentens sdkerstdllda forpliktelser. En
obligationsinnehavares begéran av betalning i euro pa grund av utnyttjandet av séljoptionen i euro kommer endast
att avgoras efter det att den berdrda obligationsinnehavaren har levererat obligationerna till emittenten och, under
perioden fran leverans av obligationerna till faktisk betalning av euro, kommer den berdrda
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obligationsinnehavaren inte ldngre vara dgare till obligationen och har inte heller ndgon sikerstilld fordran mot
emittenten.

Tvangsinldsen: Vid vissa hdndelser enligt vad som anges i villkoren kan emittenten nir som helst (men ar inte
skyldig), enligt eget och absolut gottfinnande, vilja att sdga upp och 16sa in alla men inte vissa av obligationerna
till tvangsinlosenkurs, som &r (i) ett belopp som motsvarar rétten till kryptovaluta, eller (ii)) om en
obligationsinnehavare viljer inldsen i euro, delas intékterna fran kryptovalutaforséljningen med antalet utestdende
obligationer frén och med aktuellt datum for tvangsinlosen, med avdrag for eventuella rimliga avgifter fran tredje
part som hénfor sig till inlésen av obligationerna (“tvangsinlésenkursen”). Kryptovalutaforsdljningen ar det
belopp i euro som ér resultatet av avyttringen av kryptovalutorna for inldsen av obligationerna. Nér emittenten
utovar sddant gottfinnande &r den inte skyldig att ta hidnsyn till obligationsinnehavarnas intressen, och
obligationsinnehavarna kan erhdlla mindre eller vésentligt mindre &n sin ursprungliga investering.
Tvéngsinldsenkursen for de obligationer som 18ses in i euro kan vara lagre eller vésentligt ldgre 4n motsvarande
kurs for kryptovalutorna, eftersom emittenten kommer forsoka sélja kryptovalutorna med avyttringsforfarandet
for kryptovaluta; och alla risker relaterade till avyttring av kryptovalutor enligt beskrivningen ovan ér tillimpliga.
Om emittenten inte lyckas med avyttringsforfarandet for kryptovaluta har den dven rétt att anvinda andra rimliga
forfaranden for att sélja innehav av kryptovalutor, och det finns risk for att sddana forfaranden skulle leda till
forsaljning av kryptovalutor till en kurs som é&r lagre eller vésentligt ldgre dn det minimibelopp angivet i
avyttringsforfarandet for kryptovaluta. Dessutom kan tvangsinlosen leda till att wvissa eller alla
obligationsinnehavare, pd ett datum som &r tidigare dn planerat eller forutsett, avyttrar obligationerna i
skattedindamal. Det kan leda till mindre gynnsam skattebehandling av investeringen i obligationerna for sddana
obligationsinnehavare dn hur den annars skulle varit om investeringen beholls under en langre tidsperiod.

Risker knutna till obligationens séikerhet

Séikerhet som beviljats for att sikra obligationerna kan vara ogenomforbar eller verkstdllandet av sdkerheten kan
forsenas: Emittenten har atagit sig att inneha ett belopp i kryptovalutor som &r lika med eller hogre &n det belopp
for sdkerstdllda forpliktelser som alltid finns insatta hos forvaringsinstitutet och har utstillt sddana insatta
kryptovalutor till obligationsinnehavarna som sdkerhet for emittentens forpliktelser gentemot
obligationsinnehavarna. Dessa sdkerhetsarrangemang kanske inte 4&r tillrickliga for att skydda
obligationsinnehavarna i hindelse av att emittenten eller forvaringsinstitutet gar i konkurs eller likvideras pa grund
av olika skal.

Risker knutna till de underliggande kryptovalutorna

Kursvolatiliteten  for kryptovalutorna: Obligationernas virde péaverkar kursen pa de underliggande
kryptovalutorna. Kursen pa kryptovalutorna varierar kraftigt och kan till exempel péverkas av globala och
regionala politiska, ekonomiska eller finansiella hdndelser, regleringsmissiga héndelser eller uttalanden fran
tillsynsmyndigheter, investeringshandel, sikring eller andra aktiviteter fran ett brett spektrum av marknadsaktdrer,
forgreningar i underliggande protokoll, stdrningar i infrastrukturen eller metoder for att producera, distribuera,
lagra och handla med kryptotillgangar. Kursen pa kryptovalutorna kan ocksa @ndras pa grund av att investerarnas
syn pa tillgangsklassens utsikter forédndras. Egenskaper hos kryptovalutorna och skillnader i tillimpliga regelverk
skapar en risk for marknadsmissbruk och kan leda till hég kursvolatilitet. Belopp som tas emot av
obligationsinnehavare (i) vid inlésen av obligationerna i euro eller (ii) vid forséljning pa borsen, styrs av
kryptovalutornas kursutveckling och tillganglig likviditet.

Politisk risk pa kryptovalutamarknaden: Hela emittentens affarsmodell dr beroende av eventuella bestimmelser
eller forbud, sérskilt med avseende pa kryptovalutor som utgér obligationernas underliggande tillgang. Det ar
omojligt att forutsdga exakt hur politiska beslut och framtida bestimmelser kan pédverka marknaderna och den
allménna ekonomiska miljon for emittentens affairsmodell. Framtida forordningar och dndringar av kryptovalutors
rattsliga stallning dr dock politiska risker som kan péverka kursutvecklingen pa kryptovalutor. Om emittenten inte
foljer eventuella framtida forordningar kan detta leda till att emittenten adrar sig forluster samt ha en negativ
inverkan pa emittentens mojligheter att bedriva sin verksamhet.

Transaktionskostnader: Avgifter som giéller vid Overlatelse av kryptovalutor som en del av inlésen av
obligationerna i kryptovaluta. Transaktionskostnaderna kan variera beroende pa nitbelastningen (oforutsdgbart
for emittenten och obligationsinnehavarna). Transaktionskostnaderna kan ocksd variera beroende pa
transaktionernas timing och &r déarfor ofGrutsdgbara. Beroende p& hur mycket den inlosande
obligationsinnehavaren &r villig att betala i transaktionskostnader och avgifter for att bearbeta inlosen, kan
kryptovalutor tas emot senare én forvintat, eller i extrema fall inte tas emot alls, eftersom blockkedjetransaktioner
med laga associerade avgifter tilldelas mindre bearbetningskraft av nétverket.
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Risker knutna till upptagande av virdepapper till handel

Risker knutna till upptagande till handel: Obligationernas handelskurs skulle kunna minska om emittentens eller
de associerade parternas kreditvardighet forsdmras eller uppfattas som sdmre oavsett att obligationerna &r sakrade
genom det faktiska innehavet av kryptovalutor. Risken dr att tredje parter endast skulle vara villiga att kdpa
obligationer med en betydande rabatt i forhallande till kursen pa kryptovalutor, vilket i sin tur kan resultera i att
en obligationsinnehavare forlorar investeringen i obligationerna.

Skatterisker i samband med obligationerna

Skatt pd finansiell transaktioner: Under 2013 offentliggjorde den Europeiska kommissionen ett forslag
("kommissionens forslag”) till ett direktiv om en gemensam skatt pa finansiella transaktioner (”skatt pa
finansiella transaktioner”). Enligt kommissionens forslag ska skatten pa finansiella transaktioner inforas i vissa
EU-medlemsstater, ddribland Tyskland. Den specifika risken &r att skatten pa finansiella transaktioner kan leda
till en negativ skattebehandling av obligationerna som i sin tur kan inverka negativt pd avkastningen pa
obligationsinnehavarens investering i obligationerna.

1.4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

1.4.1. Enligt vilka villkor och vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?
Villkoren och tidsplanen for att investera i obligationer anges nedan.

Denna emission av obligationer utfardas i ett sammanlagt belopp pa upp till 250 000 000 obligationer som &r
sikrade med kryptovalutorna.

Kop av obligationer: Pa den priméra marknaden kommer emittenten endast att sélja obligationer till auktoriserade
deltagare och séddana obligationer kan endast kdpas med kryptovaluta. Investerare som inte &r auktoriserade
deltagare kan kopa obligationer pa andrahandsmarknaden, antingen (i) fran en auktoriserad deltagare, i enlighet
med géllande forsdljningsbegrinsningar, (ii) via en bors genom sin borsméklare eller (iii) frén ndgon person vid
handel &ver disk. I samband med detta har Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, DRW Europe B.V.
och GHCO Europe Investment Services S.A. utsetts till auktoriserade deltagare. Teckningsperioden forvéntas
inledas den 28 mars 2023 och kommer att vara dppen till slutet av (i) det datum da grundprospektet upphor att
gélla och (ii) giltighetstiden for ett nytt grundprospekt som omedelbart efterfoljer grundprospektet med forbehall
for att forkorta perioden. Ett erbjudande till allmédnheten kan ges i de ldnder som anges under 1.1 Inledning och
varningar”, med forbehall for tillimpliga forsiljningsbegriansningar.

Villkor och tekniska detaljer for erbjudandet: Erbjudandet géller inte under négra andra villkor eller tidsfrister
an den tidsfrist som foljer av grundprospektets giltighet enligt ”Kdp av obligationer”. Det finns ingen mdjlighet
att minska antalet teckningar. Inga minimi- eller maximibelopp for teckning har angivits, men finansiella
mellanhidnder (inklusive auktoriserade deltagare) som erbjuder obligationerna kan enligt eget gottfinnande
faststilla minimi- eller maximibelopp for teckning nér de erbjuder obligationerna.

Obligationer kan képas pa den primédra marknaden antingen med kryptovaluta, euro, US-dollar eller ndgon annan
fiatvaluta eller kryptovaluta, vilket kommer faststéllas av varje finansiell mellanhand som erbjuder obligationerna.
Obligationer som kdps direkt fran emittenten pa primérmarknaden kan emellertid endast kdpas med kryptovaluta
och endast av auktoriserade deltagare. Obligationerna kommer levereras via bokforingstransaktion genom
clearingsystemet och dess kontoinnehavsbanker.

Pé den sekunddra marknaden kan obligationer endast kopas med fiatvalutor.

Metod for faststillande av emissionskurs: Emissionskursen for auktoriserade deltagare ar lika med rétten till
kryptovalutan plus en teckningsavgift. Ritten till kryptovaluta kommer faststéllas enligt féljande formel:

CE, = Z SCE}

iEBt
Dér:
”CE” avser ritt till kryptovaluta pa dagen “’t” kalenderdagar efter emissionsdagen.

” SCEE” avser den enstaka ritten till kryptovaluta avseende den relevanta kryptovaluta som korgen bestar av (som
betecknas i) pa dagen ”t” kalenderdagar efter emissionsdagen.

”t”

”B¢” avser den uppsittning kryptovalutor som korgen bestér av pa dagen ”t” kalenderdagar efter emissionsdagen.

2

Emissionskursen for investerare som inte dr auktoriserade deltagare kommer faststillas 16pande.
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Frén och med emissionsdagen skulle rétten till kryptovaluta vara:

Ticker Weighting C SCE
BTC 34.1% | 0.0 0.00
ETH 31.0% | 0.0 0.01
XRP 8.6% | 105.1 9.07
ADA 45% | 142.4 6.44
MATIC 3.6% | 46.7 1.68
SOL 2.8% | 2.5 0.07
DOT 2.7% | 8.3 0.22
LTC 2.3% | 0.5 0.01
TRX 2.1% | 785.5 16.15
AVAX 2.0% | 3.0 0.06
UNI 1.6% | 8.7 0.14
LINK 1.3% | 7.1 0.09
ATOM 1.2% | 4.6 0.06
XLM 0.9% | 536.2 4.77
BCH 0.8% | 0.4 0.00
NEAR 0.6% | 26.3 0.16

per obligation, dvs. auktoriserade deltagare som kdper obligationer fran emittenten skulle fa en obligation for
varje 46.30 euro. Dessutom tar emittenten ut en teckningsavgift pa upp till 0.50 procent av per obligation av den
auktoriserade deltagaren. Om en investerare koper en obligation fran en auktoriserad deltagare med euro skulle
euromotsvarigheten till rétten till kryptovaluta fran och med den March 27 2023, baserat pa ett virde av 46.30
euro. Med tanke pa att varje auktoriserad deltagare enligt eget gottfinnande kan ta ut en teckningsavgift av den
investerare till vilken den séljer obligationerna, kan kdpkursen for en obligation vara hdgre dn 46.30 euro.

Kostnader: De beréknade totala kostnaderna for emissionen och/eller erbjudandet &r 35 000 euro. Emittenten tar
ut en teckningsavgift pad upp till 0,50 procent av obligationens rétt till kryptovaluta frdn de auktoriserade
deltagarna. Emittenten har inget inflytande pa huruvida och i vilken utstrdckning den auktoriserade deltagaren tar
ut ytterligare avgifter. Dessa avgifter kan variera beroende pa den auktoriserade deltagaren.

1.4.2. Varfor produceras grundprospektet?
1.4.2.1. SKail till erbjudandet eller for upptagande till handel pa en reglerad marknad

Emittenten har for avsikt att gora vinster med emissionen av obligationerna. Emittenten gor vinst genom att ta ut
teckningsavgifter, vissa inlosenavgifter och den minskande andelen rittigheter.

1.4.2.2. Anvindning och uppskattade nettobelopp fran forséljningen

Obligationerna kops fréan emittenten med kryptovalutor. Kryptovalutorna som emittenten erhaller genom teckning
av obligationerna kommer Overforas till forvaringsinstitutets planboksfil och sékras genom ett sakerhetsavtal till
formén for obligationsinnehavarna, sdkerhetsforvaltaren och en obligationsinnehavares representant (om séadan ar
utsedd). Baserat pd antagandet att sammanlagt 250 000 000 obligationer siljs och baserat pa ett varde av 46.30
euro (per den March 27 2023), &r nettointékterna for varje 10 000 obligationsenheter 463,000 euro.

1.4.2.3. Garantiavtal

Emittenten har inte ingatt ndgot garantiavtal.

1.4.2.4. Visentliga intressekonflikter avseende erbjudandet eller upptagande till handel

Foérutom de intressen som beskrivs ovan finns det inga vésentliga intressekonflikter, sdrskilt inga vdsentliga
intressekonflikter knutna till det offentliga erbjudandet eller upptagande till handel.
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