EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING
1.1. INLEDNING OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning avser det offentliga erbjudandet av sékerstillda obligationer (”obligationerna”) i
Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg, Malta, Nederl&nderna, Norge, Polen, Schweiz,
Spanien, Sverige, Tjeckien, Tyskland och Osterrike. Obligationernas internationella
vérdepappersidentifieringsnummer (”1SIN-kod”) & DE000A3GMKD?7.

Datum for godkénnande av grundprospektet ar den 23 november 2021 (”grundprospektet”) och det godkéndes
av Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin”), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am
Main, Tyskland, e-post: poststelle@bafin.de, telefon: +49 (0)228 4108-0.

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta grundprospekt. Ett eventuellt beslut att investera i
emittentens obligationer ska baseras pa en investerares beddmning av grundprospektet i sin helhet. Investerare
kan forlora hela eller delar av sitt kapital som investerats i emittentens obligationer. ETC Issuance GmbH med
site pd Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Tyskland (“emittenten”) ansvarar for
informationen i denna sammanfattning och dess tyska Oversattning. Emittenten kan endast héllas ansvarig om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av grundprospektet eller om den
inte, tillsammans med de andra delarna av grundprospektet, ger nyckelinformation som hjalper investerare att
bedéma en investering i vardepapperen. Om talan vécks i domstol angaende informationen i grundprospektet kan
den investerare som &r karande enligt nationell ratt i medlemsstater i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EES) bli tvungen att sta for kostnaderna for oversattning av grundprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds.

Emittentens identifieringskod ("LEI”) for juridiska personer dr 875500BTZPKWM4X8R658.

Bankhaus Scheich Wertpapierspezialist AG, med sate pd Rossmarkt 21, 60311 Frankfurt am Main, Tyskland,
identifieringskod for juridiska personer (LEI) 54930079HJ1JTMKTW®637, har ansokt om att obligationer ska tas
upp till handel pa den reglerade marknaden.

1.2. BASFAKTA OM EMITTENTEN

1.2.1.  Vem vardepapperens emittent?

Emittentens juridiska och kommersiella namn &r ETC Issuance GmbH. Emittentens LEI-nummer &r
875500BTZPKWM4X8R658. Emittenten har bildats och verkar enligt tysk lag och med huvudsakligt
verksamhetsstalle pd adressen Gridiron, One Pancras Square, London, N1C 4 AG, Storbritannien. Emittentens
adress och séte &r Thurn- und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Tyskland och emittenten &r registrerad i
den lokala domstolens handelsregister (Amtsgericht) i Frankfurt am Main med numret HRB 116604. Emittentens
webbplats &r https://www.etc-group.com och telefonnumret &r +49 69 8088 3728.

1.2.1.1. Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittentens enda verksamhet &r emission av obligationer som &r sdkerstallda genom kryptovalutor och andra
digitala tillgdngar. 1 enlighet med Europeiska bankmyndigheten &r virtuella valutor eller kryptovalutor “en
digital vérderepresentation som varken utfardas av en centralbank eller av en offentlig myndighet eller som
nodvandigtvis ar knuten till en fiatvaluta, men godtas av fysiska eller juridiska personer som ett utbytessatt och
kan Overforas, lagras eller handlas elektroniskt™.

Genom emission av obligationerna avser emittenten att tillgodose investerarnas efterfragan pa vardepapper
genom vilka investeringar i kryptovalutor och andra digitala tillgdngar gors.
1.2.1.2. StOrre aktiedgare

Emittentens enda aktiedgare 4r ETC Management Ltd ("TETCM”). ETCM:s enda aktiedgare &r ETC Holdings
Ltd ("holdingbolaget™”). Aktierna i holdingbolaget d4r mycket koncentrerade: (i) Alexander Gerko kontrollerar
indirekt, via XTX Investments UK Limited ("XTX”) 23,33 procent av aktierna; (ii) Oleg Mikhasenko
kontrollerar indirekt, via BCS Prime Brokerage Ltd ("BCS”) och som stir under tillsyn av Financial Conduct
Authority ("FCA”), 11,25 procent av aktierna; (iii) Maximilian Monteleone kontrollerar indirekt, via MLM
Holdings Ltd ("MLM), ytterligare 22,5 procent av aktierna, och aterstdende 42,92 procent av aktierna innehas
av andra medgrundare, partner och ledningen.

1.2.1.3. Verkstéllande direktoér
Emittenten leds av de verkstéllande direktérerna Leyla Sharifullina och Timothy Bevan.

1 Europeiska bankmyndighetens yttrande om virtuella valutor” daterat den 4 juli 2014 pa sidan 7.



1.2.1.4. Lagstadgad revisor

Emittenten utsdg Ernst & Young S.A. ("EY”), med site pa 35e Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Luxemburg, till emittentens lagstadgade revisor for det rakenskapsar som avslutades den 31 december 2019. EY
ar medlem i Luxemburgs revisorinstitut (Institute Des Réviseurs D 'entreprises).

Sedan den 30 juni 2020 &r emittentens lagstadgade revisor BFS Revisions- und Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, med sate pa Berliner StraBe 75, 63065 Offenbach am Main, Tyskland. BFS
Revisions- und Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft & medlem i Wirtschaftspriferkammer
(kammaren med auktoriserade revisorer) i Tyskland.

1.2.2.  Finansiell nyckelinformation for emittenten

Emittentens finansiella information ingar i emittentens arsredovisningar per den 31 december 2019 och den 31
december 2020 (arsredovisningarna”) samt emittentens delérsrapporter per den 30 juni 2020 och den 30 juni
2021 (tillsammans med &rsredovisningarna, ”redovisningarna”).

Redovisningarna har upprattats enligt International Financial Reporting Standards (”IFRS”) som har antagits i
Europeiska unionen ("EU”), forutom emittentens deldrsrapport per den 30 juni 2020 som har upprattats i
enlighet med den tyska handelslagstiftningen (Handelsgesetzbuch).

Arsredovisningarna har reviderats och en okvalificerad revisionsberéttelse har utfardats. Deldrsrapporten har
varken reviderats eller granskats av emittentens revisorer.

Foljande utvalda finansiella uppgifter grundar sig pa och ar tagna ur de finansiella rapporterna.

Resultatrakning 30 juni 2020 30 juni 31 december | 31 december
(i EUR) 2021 2019 2020
Rorelseresultat (4 454) 36 991 (6 457) 161 495
Balansrékning 30 juni 2020 30 juni 31 december | 31 december
(i EUR) 2021 2019 2020
Finansiell nettoskuld 2616387 | 587 311178 0 288 358 708
Kassaflodesanalys 30 juni 2020 | 30 juni 2021 31 december 31
(i EUR) 2019 december
2020
Nettokassaflode  fran  den (222) 799 113 (481) 190 211
Iépande verksamheten
Nettokassaflode fran 2616387 | 587311179 25 000 0
finansieringsaktiviteter
Nettokassaflode frén (2616 387) | (587 311 178) 0 0
investeringsaktiviteter

1.2.3.  Specifika nyckelrisker for emittenten

Foljande riskfaktorer ar vasentliga med avseende pa emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser knutna
till obligationer som den emitterar.

Risker knutna till emittentens begrénsade affarsmal: Fokus for emittentens affarsverksamhet ar att ge ut
obligationer kopplade till en kryptovaluta eller kryptovalutor som utgér en korg. Emittenten kommer inte bedriva
ndgon annan verksamhet dn den som beskrivs ovan (se under ”1.2.1.1. Emittentens huvudverksamhet”). P&
grund av detta begransade affarsmal ar emittenten utsatt for risken for en dalig eller mindre bra utveckling for
den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som utgor en korg. Emittenten kan da
misslyckas med att bedriva sin verksamhet vilket kan inverka negativt pa emittentens verksamhet och finansiella
stéllning.

Risker pd grund av att emittenten saknar langtgdende och omfattande beprévade resultat: Emittenten
registrerades i den lokala domstolens handelsregister (Amtsgericht) i Frankfurt am Main, Tyskland den 27
augusti 2019. Pa grund av en sadan kort verksamhetstid har emittenten inte nagra langtgdende och omfattande



beprovade resultat 6ver att framgangsrikt bedriva den verksamhet som beskrivs hari, vilket innebar att det
tillkommer kommersiella risker som kan ha en negativ inverkan pa emittentens affars- och finansiella stéllning.

Storre aktiedgare: Aktierna i holdingbolaget ar mycket koncentrerade: (i) Alexander Gerko kontrollerar indirekt
via XTX 23,33 procent av aktierna i holdingbolaget, som ar emittentens slutliga moderbolag, (ii) Oleg
Mikhasenko kontrollerar indirekt, via BCS som star under tillsyn av FCA, 11,25 procent av aktierna i
holdingbolaget, (iii) Maximilian Monteleone kontrollerar indirekt via MLM vytterligare 22,5 procent av aktierna i
holdingbolaget, medan &terstdende 42,92 procent av aktierna i holdingbolaget innehas av andra medgrundare,
partner och ledningen. Aktiedgare som avses i (i) till och med (iii) ovan eller deras féretradare har mojlighet att
genom majoritetsomrostning avlagsna en eller samtliga ledaméter fran emittentens styrelse. Darfor har dessa
aktiedgare ett betydande inflytande pa emittentens ledning. Det lamnas ingen forsakran om att dessa aktiedgare
eller deras foretradare kommer att utva sin rostratt pa ett satt som gynnar emittenten eller investerarna.

Beroende av tillstind. Emittenten &r beroende av att Frankfurtbrsen har fortsatt tillstand och tillatelse att
emittera och bdrsnotera obligationer enligt tyska regler och forordningar. Varje forandring av bérsnoteringskrav,
regler kring obligationer eller godtagande av kryptovaluta som underliggande tillgdng kan ha en negativ
inverkan pa emittenten och investerarna i obligationerna.

Angrepp fran “hackare” och sabotage fran andra linder dn emittentens: Hela emittentens verksamhet &r
beroende av viss IT-infrastruktur. Dessutom forlitar sig tjansteleverantérer (t.ex. administratoren,
betalningsombudet och clearingsystemet) pad att IT-system tillhandahaller tjanster till emittenten. Saval
emittentens IT-system som IT-system hos tjansteleverantérer kan hackas av brottslingar. Emittenten ar utsatt for
risken att delvis, tillfalligt eller till och med permanent hindras fran att bedriva sin affarsverksamhet och till och
med att hamna pa obestand, och obligationsinnehavarna (obligationsinnehavarna”) kan forlora en del av eller
hela sin investering i obligationerna pa grund av ett sddant sakerhetsintrang.

1.3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERNA
1.3.1. Vilka ar vardepappernas huvudegenskaper?

Obligationerna &r sékrade obligationer. Obligationerna har inte en fast forfallodag. Obligationerna ger ingen
ranta. Varje obligation representerar obligationsinnehavarens ratt att fran och med varje bankdag begéra fran
emittenten av varje obligation (a) leverans av ethereum ("ETH”), en kryptovaluta baserad pa en blockchain-
baserad decentraliserad mjukvaruplattform (dven kallad Ethereum) med oppen killkod som visas pé
https://ethereum.org/en/eth, motsvarande obligationsinnehavarens fordran, uttryckt som beloppet av ethereum
per obligation, och det beraknas av och enligt emittentens eget gottfinnande i enlighet med nedanstaende formel
(” 1.4.1. Metod for faststallande av emissionskursen”) (réatten till kryptovaluta”) eller (b) under vissa villkor,
betalning av US-dollar ("USD”’) som faststllts i enlighet med relevanta bestimmelser i villkoren (villkoren™).
Forpliktelserna som obligationerna medfor utgor direkta, icke-efterstallda och sakerstillda forpliktelser for
emittenten som rankas jamsides (i) samt (ii) varje sékerstalld saljoptionsforpliktelse (enligt definitionen nedan)
1.3.3. Risker i samband med utdvandet av séljoptionen”) och iii) emittentens forpliktelse att Gverlata obligationer
till varje enhet som emittenten har utsett som auktoriserad deltagare ("auktoriserade deltagare”) om en sédan
auktoriserad deltagare har 6verlatit minst den kryptovalutaratt som galler for varje obligation som tecknas eller
kops till en planboksfil som forvaltas av BitGo Trust Company, Inc (”planboksfilen” och, sidana forpliktelser,
”sékrade avrakningsforpliktelser”). Obligationerna &r fritt 6verlatbara.

Foljande rattigheter ar knutna till obligationerna:

Sakerhet: Emittentens utstéllande till forman for obligationsinnehavarna av sina rattigheter, dganderatt, intressen
och formaner, nu och i framtiden, i planboksfilen och insatta kryptovalutan samt utstallande fran emittentens sida
av emissionskontot och av emittenten #4gda obligationerna till forman for obligationsinnehavarna
("sékerheten”). Niarmare uppgifter om rékenskaper och villkor for respektive utstillande ska anges i
sakerhetsdokumenten som ska finnas tillgangliga for inspektion av obligationsinnehavarna pa emittentens
huvudsakliga verksamhetsstalle (Gridiron, One Pancras Square, London, N1C 4 AG, Storbritannien).

Tvangsinlosen: Utifall tvangsinlosen kan emittenten nar som helst (men utan skyldighet), med minst 30 (trettio)
dagars varsel till obligationsinnehavarna, l6sa in obligationerna vid tvangsinlésendagen till tvangsinlésenkurs
(enligt definition nedan). Sadan tvangsinldsen innefattar bland annat att en ny lag eller forordning trader i kraft
som kraver att emittenten erhaller licens for att kunna fullgora sina forpliktelser enligt obligationerna, eller att
&ndringar gors i skattebehandlingen av ethereum, eller om emittenten har beordrats av en behorig domstol eller
pa annat satt blivit skyldig att enligt lag ordna med tvangsinlésen. Emittentens utdvande av tvangsinlésenratten
leder oundvikligen till inldsen av obligationerna for obligationsinnehavarna.

Obligationsinnehavarens séljoption: Obligationerna har inte en fast forfallodag. Varje obligationsinnehavare
kan emellertid avsluta sina obligationer mot betalning av rétten till kryptovaluta (eller mot betalning av US-
dollar om en obligationsinnehavare inte kan ta emot ethereum pa grund av réttsliga eller tillsynsskal). Om
obligationerna loses in i US-dollar kommer inlésenbeloppet att vara lika med intakterna fran forséljningen av
rétten till kryptovaluta enligt auktionsforfarandet for kryptovaluta (enligt definitionen nedan) (”1.3.3. Auktionen
kan inte genomféras pad grund av deltagare som saknas eller otillrackliga anbud”), om ett sddant forfarande



leder till en framgangsrik forsaljning. For att salja sina obligationer maste obligationsinnehavaren (i) lamna in
saljoptionsformularet (ii) betala en forskottsinlosenavgift pa 50,00 EUR (som &r foremal for vissa undantag)
("forskottsinlosenavgiften) och (iii) Gverlata obligationerna, i forhallande till vilken saljoptionen (enligt
definitionen nedan) utnyttjas, till emissionskontot kostnadsfritt. Om en obligationsinnehavare utnyttjar sin
séljoption gentemot emittenten eller gentemot en auktoriserad deltagare kommer en ldsenavgift utdver
forskottsinlosenavgiften (i férekommande fall) till ett belopp som motsvarar 1,00 procent av rétten till
kryptovaluta for varje obligation for vilken séljoptionen utnyttjas att debiteras (’losenavgiften”). Om
obligationsinnehavaren siljer sina obligationer pa bérsen kommer dock inga inldsenavgifter frn emittenten eller
den auktoriserade deltagaren att tillkomma. Om en obligationsinnehavare inte kan ta emot ethereum pé grund av
rattsliga eller tillsynsskal och emittenten innehar ett auktionsférfarande for kryptovaluta, kommer
auktionsforrattaren (enligt definitionen nedan) att meddela att den auktionerar ut den erforderliga mangden
ethereum pa emittentens webbplats (https://www.etc-group.com). Forsaljningsintakterna kommer anvandas till
inlésen av obligationerna. Det kommer ges avslag pad anbud som lamnats in for mindre 4n 80 % av
referenskursen, vilken &r kursen for ethereum pd Bloomberg pé aktuell dag och tid (’referenskursen”) eller
anbud pa mer eller mindre an det totala beloppet ethereum som auktioneras ut. Utifall en misslyckad auktion ska
emittenten aterlamna alla obligationer till obligationsinnehavaren inom 7 (sju) bankdagar. Emittenten kan valja
att ta ut en I6senavgift av respektive obligationsinnehavare vid en misslyckad auktion.

Inlésen i handelse av fallissemang: Obligationerna ger i handelse av fallissemang varje obligationsinnehavare
ratt att krdva omedelbar inldsen av ratten till kryptovaluta.

Delning: Om ethereum delas upp i tva eller flera kryptovalutor, kommer varje obligation att representera ett krav
pa en korg av kryptovalutor som motsvarar sadan ratt till kryptovaluta som varje obligation motsvarade fore
delningen, och emittenten fér, enligt eget gottfinnande, besluta att dela upp obligationerna i tva eller flera
separata obligationer.

Beslut av obligationsinnehavare: | enlighet med den tyska lagen om skuldférbindelser av 2009
(Schuldverschreibungsgesetz) innehaller villkoren bestammelser enligt vilka obligationsinnehavare genom beslut
kan komma Gverens om att andra villkoren (med emittentens samtycke) och besluta om vissa andra fragor
rorande obligationerna. Beslut av obligationsinnehavare som antagits korrekt, antingen i en stdimma med
obligationsinnehavare eller genom omrgstning utan stdimma i enlighet med villkoren, &r bindande for alla
obligationsinnehavare. Beslut om vésentliga &ndringar av villkoren kréver en majoritet om minst 75 procent av
avlagda roster. Beslut om andra andringsférslag antas med enkel majoritet av avlagda roster.

1.3.2.  Var kommer det handlas med vardepappren?

Obligationerna har tagits upp for handel pa den reglerade marknaden pé& Frankfurtborsen och dven pé SIX Swiss
Exchange, Euronext Paris, Euronext Amsterdam och Wienbdrsen. Emittenten kan besluta att bdrsnotera
obligationerna p& sddana andra eller ytterligare reglerade marknader och/eller ordna med handel med
obligationerna pa multilateral handelsplattformar, organiserade handelsplattformar eller genom systematiska
internhandlare, och allt i den mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella instrument.

1.3.3.  Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?

Foljande nyckelrisker kan leda till betydande férluster for obligationsinnehavare. Varje obligationsinnehavare
skulle behdva bara eventuella forluster vid forséljning av sina obligationer eller vid &terbetalning av
kapitalbeloppet

Risker knutna till obligationernas typ och villkor

Auktionen kan inte genomféras pa grund av att det saknas deltagare eller otillrackliga anbud: Om en
obligationsinnehavare av réttsliga skal hindras frn att ta emot ethereum, sarskilt pd grund av de bestammelser
som galler for hen, kommer emittenten att ordna med en auktion av ethereum for att erhalla US-dollar for att 16sa
in obligationerna ("auktionsforfarandet for kryptovaluta™) som kommer genomforas av emittenten sjilv eller
en enhet som utndmns av emittenten (“auktionsforrattaren”). Om auktionen misslyckas loper
obligationsinnehavaren risken att obligationerna inte kan l6sas in i US-dollar. Dessutom kan den
transaktionskurs som uppnas pa auktionen vara lagre an aktuell marknadskurs pé ethereum, vilket skulle ha en
negativ inverkan pa obligationsinnehavarnas investering.

Auktionsforrattaren kan valja att ta emot eller avvisa ett anbud: Om det & nddvéndigt att genomféra ett
auktionsforfarande for kryptovaluta kommer auktionsforrattaren bland annat att avvisa anbud om de 1dmnas in
for mindre &n 80 procent av referenskursen eller for mer eller mindre &n det totala beloppet ethereum som
auktioneras ut. Detta innebar samtidigt att anbud kan godtas till 80 % av referenskursen och darmed betydligt
lagre an referenskursen.

Risker knutna till utnyttjandet av saljoption: Investerare i obligationerna har en séljoption (”séljoption”) till att
lésa in obligationer hos emittenten mot betalning av ratten till kryptovaluta. Investerare kanske inte kan utnyttja



séljoptionen om de inte lamnar tillracklig information till emittenten i enlighet med villkoren. Dessutom om
obligationsinnehavare utnyttjar saljoptionen och begér en avrékning i US-dollar eftersom de av rattsliga skal inte
kan motta ethereum, sarskilt pa grund av de tillsynsbestammelser som &r tillampliga for dem, utgor emittentens
forpliktelser att 6verlata US-dollar till sddan obligationsinnehavare, efter det att de berérda obligationerna har
overlatits till emittenten, emittentens osdkrade forpliktelser. Endast avrakningsforpliktelser i samband med
utovandet av séljoptionen pa kryptovaluta (’sékrade saljoptionsforpliktelser”) utgor emittentens sikerstéillda
forpliktelser. En obligationsinnehavares begaran av betalning i US-dollar pad grund av utnyttjandet av
séljoptionen i US-dollar kommer endast att avgoras efter det att den berdrda obligationsinnehavaren har levererat
obligationerna till emittenten och, under perioden fran leverans av obligationerna till faktisk betalning av US-
dollar, kommer den berdrda obligationsinnehavaren inte langre vara &gare till obligationen och har inte heller
nagon sakerstalld fordran mot emittenten.

Tvangsinlosen: Vid vissa handelser enligt vad som anges i villkoren kan emittenten nar som helst (men &r inte
skyldig), enligt eget och absolut gottfinnande, vélja att sdga upp och 16sa in alla men inte vissa av obligationerna
till tvangsinlosenkurs, som ar (i) ett belopp som motsvarar ratten till kryptovaluta, eller (ii) om en
obligationsinnehavare av rattsliga skél inte kan ta emot ethereum, sérskilt pd grund av de bestimmelser som
galler for hen, delas intakterna fran kryptovalutaférsaljningen med antalet utestdende obligationer frdn och med
aktuellt datum for tvangsinlosen, med avdrag for eventuella rimliga avgifter fran tredje part som hanfor sig till
inldsen av obligationerna (“tvangsinlosenkursen™). Kryptovalutaforséljningen ir det belopp i US-dollar som &r
resultatet av auktionen av ethereum for inldsen av obligationerna. Nér emittenten utdvar sadant gottfinnande ar
den inte skyldig att ta hansyn till obligationsinnehavarnas intressen, och obligationsinnehavarna kan erhalla
mindre eller vésentligt mindre an sin ursprungliga investering. Tvéngsinlosenkursen for de obligationer som
loses in i US-dollar kan vara lagre eller vésentligt lagre &n den motsvarande ethereum-kursen, eftersom
emittenten kommer forsdka sélja ethereum med auktionsforfarande for kryptovaluta; och alla risker relaterade till
auktionering av ethereum enligt beskrivningen ovan &r tillampliga. Om emittenten inte lyckas med
auktionsforfarandet for kryptovaluta har den dven rétt att anvdnda andra rimliga forfaranden for att sélja
ethereum-innehav, och det finns risk for att sadana forfaranden skulle leda till forsaljning av ethereum till en
kurs som &r lagre eller véasentligt lagre &n det minimibelopp angivet i auktionsférfarandet for kryptovaluta.
Dessutom kan tvangsinlosen leda till att vissa eller alla obligationsinnehavare, pa ett datum som ar tidigare an
planerat eller forutsett, avyttrar obligationerna i skatteandamal. Det kan leda till mindre gynnsam
skattebehandling av investeringen i obligationerna for sddana obligationsinnehavare &n hur den annars skulle
varit om investeringen behdlls under en langre tidsperiod.

Risker knutna till obligationens sékerhet

Sakerhet som beviljats for att sékra obligationerna kan vara ogenomforbar eller verkstallandet av sékerheten
kan forsenas: Emittenten har atagit sig att inneha ett belopp i ethereum som ar lika med eller hogre an det belopp
for sakerstdllda forpliktelser som alltid finns insatta hos forvaringsinstitutet och har utstéllt sddana insatta
ethereum  till  obligationsinnehavarna  som  sdkerhet for  emittentens  forpliktelser — gentemot
obligationsinnehavarna. Dessa sdkerhetsarrangemang kanske inte &r tillrdckliga for att skydda
obligationsinnehavarna i handelse av att emittenten eller forvaringsinstitutet gar i konkurs eller likvideras pa
grund av olika skal.

Risker knutna till ethereum som underliggande valuta

Kursvolatiliteten for ethereum: Obligationernas varde paverkar kursen pa ethereum som underliggande
kryptovaluta. Kursen pa ethereum varierar kraftigt och kan till exempel paverkas av globala och regionala
politiska, ekonomiska eller finansiella handelser, regleringsmassiga handelser eller uttalanden fran
tillsynsmyndigheter, investeringshandel, sakring eller andra aktiviteter fran ett brett spektrum av
marknadsaktorer, forgreningar i underliggande protokoll, stérningar i infrastrukturen eller metoder for att
producera, distribuera, lagra och handla med kryptotillgdngar. Kursen pa ethereum kan ocksa dndras pa grund av
att investerarnas syn pa tillgdngsklassens utsikter forandras. Egenskaper hos ethereum och skillnader i
tillampliga regelverk skapar en risk for marknadsmissbruk och kan leda till hég kursvolatilitet. Belopp som tas
emot av obligationsinnehavare (i) vid inlésen av obligationerna i US-dollar, da obligationsinnehavare inte kan ta
emot ethereum pa grund av rattsliga eller tillsynsskal eller (ii) vid forsaljning pa borsen, styrs av ethereum-
kursens utveckling och tillganglig likviditet.

Politisk risk p& ethereum-marknaden: Hela emittentens affarsmodell &r beroende av eventuella bestimmelser
eller forbud, sérskilt med avseende pa ethereum som utgér obligationernas underliggande tillgang. Det &r
omojligt att forutsaga exakt hur politiska beslut och framtida bestimmelser kan paverka marknaderna och den
allmanna ekonomiska miljén for emittentens affarsmodell. Framtida férordningar och éndringar av ethereums
rattsliga stallning ar dock politiska risker som kan paverka kursutvecklingen pa ethereum. Om emittenten inte
foljer eventuella framtida forordningar kan detta leda till att emittenten adrar sig forluster samt ha en negativ
inverkan pa emittentens mojligheter att bedriva sin verksamhet.



Transaktionskostnader: Avgifter som géller vid 6verlatelse av ethereum som en del av inlésen av obligationerna
i ethereum. Transaktionskostnaderna kan variera beroende pa natbelastningen (oférutsagbart for emittenten och
obligationsinnehavarna). Transaktionskostnaderna kan ocksa variera beroende pa transaktionernas timing och &r
darfor oforutsagbara. Beroende pa hur mycket den inlosande obligationsinnehavaren ar villig att betala i
transaktionskostnader och avgifter for att bearbeta inldsen, kan ethereum tas emot senare an forvantat, eller i
extrema fall inte tas emot alls, eftersom blockkedjetransaktioner med Iaga associerade avgifter tilldelas mindre
bearbetningskraft av natverket.

Risker knutna till upptagande av vardepapper till handel

Risker knutna till upptagande till handel: Obligationernas handelskurs skulle kunna minska om emittentens eller
de associerade parternas kreditvardighet forsamras eller uppfattas som samre oavsett att obligationerna &r
sékrade genom det faktiska innehavet av ethereum. Risken dr att tredje parter endast skulle vara villiga att kdpa
obligationer med en betydande rabatt i forhallande till kursen pa ethereum, vilket i sin tur kan resultera i att en
obligationsinnehavare forlorar investeringen i obligationerna.

Skatterisker i samband med obligationerna

Skatt pa finansiell transaktioner: Under 2013 offentliggjorde den Europeiska kommissionen ett forslag
("kommissionens forslag™) till ett direktiv om en gemensam skatt pi finansiella transaktioner (”skatt pa
finansiella transaktioner”). Enligt kommissionens forslag ska skatten pa finansiella transaktioner inforas i vissa
EU-medlemsstater, daribland Tyskland. Den specifika risken &r att skatten pa finansiella transaktioner kan leda
till en negativ skattebehandling av obligationerna som i sin tur kan inverka negativt pa avkastningen pa
obligationsinnehavarens investering i obligationerna.

1.4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

1.4.1. Enligt vilka villkor och vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?
Villkoren och tidsplanen for att investera i obligationer anges nedan.
Den hér emissionen av obligationer emitteras till upp till 11 400 000 000 obligationer som &r sékrade i ETH.

Kop av obligationer: P& den primara marknaden kommer emittenten endast att salja obligationer till
auktoriserade deltagare och sddana obligationer kan endast kdpas med kryptovaluta. Investerare som inte ar
auktoriserade deltagare kan kopa obligationer pd andrahandsmarknaden, antingen (i) frdn en auktoriserad
deltagare, i enlighet med gallande forsaljningsbegrénsningar, (ii) via en bors genom sin bérsmaklare eller (iii)
fran nagon person vid handel dver disk. | samband med detta har ITI Capital Ltd, Flow Traders B.V., Jane Street
Financial Limited, Goldenberg Hehmeyer LLP, Bluefin Europe LLP och AP Capital Management (Hong Kong)
Limited utsetts till auktoriserade deltagare. Teckningsperioden inleddes den 25 maj 2021 och kommer att vara
oppen till slutet av (i) det datum da grundprospektet upphor att galla och (ii) giltighetstiden for ett nytt
grundprospekt som omedelbart efterféljer grundprospektet med forbehall for att forkorta perioden. Ett
erbjudande till allmédnheten kan ges i de ldnder som anges under 1.1 Inledning och varningar”, med forbehall
for tillampliga forséljningsbegransningar. XTX Markets SAS och DRW Europe B.V. har dven utsetts till
auktoriserade deltagare i grundprospektet, men kommer inte att stéllas infor eller erbjuda obligationer till
investerarna. XTX och DRW kommer endast att teckna och Idsa in obligationer for egna syften.

Villkor och tekniska detaljer for erbjudandet: Erbjudandet galler inte under nagra andra villkor eller tidsfrister
an den tidsfrist som foljer av grundprospektets giltighet enligt ”Kop av obligationer”. Det finns ingen méjlighet
att minska antalet teckningar. Inga minimi- eller maximibelopp for teckning har angivits, men finansiella
mellanhander (inklusive auktoriserade deltagare) som erbjuder obligationerna kan enligt eget gottfinnande
faststélla minimi- eller maximibelopp for teckning nér de erbjuder obligationerna.

Obligationer kan kdpas pa den primara marknaden antingen med ethereum, euro, US-dollar eller ndgon annan
fiatvaluta eller kryptovaluta, vilket kommer faststéllas av varje finansiell mellanhand som erbjuder
obligationerna. Obligationer som kops direkt fran emittenten pa primarmarknaden kan emellertid endast kopas
med ethereum och endast av auktoriserade deltagare. Obligationerna kommer levereras via
bokféringstransaktion genom clearingsystemet och dess kontoinnehavsbanker.

P& den sekundara marknaden kan obligationer endast kopas med fiatvalutor.

Metod for faststéllande av emissionskurs: Emissionskursen for auktoriserade deltagare &r lika med rétten till
kryptovalutan plus en teckningsavgift. Ratten till kryptovaluta kommer faststéllas enligt féljande formel:

CE = ICE x (1-DER)"



Dar:
”CE” avser ritt till kryptovaluta.
”ICE” avser forsta ratt till kryptovaluta vilket avser 0,01 ethereum per obligation;

”DER” avser en minskning av antalet rattigheter, vilken &r 1,49 procent (med forbehall for en minskning av
emittenten), och

”n” avser antal dagar/365.
Emissionskursen for investerare som inte ar auktoriserade deltagare kommer faststallas 16pande.

Fran och med emissionsdagen skulle ratten till kryptovaluta vara 0,01 ethereum per obligation, dvs.
auktoriserade deltagare som koper obligationer fran emittenten skulle fa en obligation for varje 0,01 ethereum.
Dessutom tar emittenten ut en teckningsavgift pa upp till 0,50 % av 0,01 ethereum av den auktoriserade
deltagaren. Om en investerare koper en obligation fran en auktoriserad deltagare med euro skulle
euromotsvarigheten till ratten till kryptovaluta fran och med den 22 februari 2021, baserat pa ett ethereum-varde
pa 1 490,00 euro? vara 14,90 euro. Med tanke pa att varje auktoriserad deltagare enligt eget gottfinnande kan ta
ut en teckningsavgift av den investerare till vilken den saljer obligationerna, kan kdpkursen for en obligation
vara hogre &n 14,90 euro.

Kostnader: De beréknade totala kostnaderna for emissionen och/eller erbjudandet &r 70 000,00 euro. Emittenten
tar ut en teckningsavgift pa upp till 0,50 procent av obligationens ratt till kryptovaluta fran de auktoriserade
deltagarna. Emittenten har inget inflytande pa huruvida och i vilken utstrackning den auktoriserade deltagaren tar
ut ytterligare avgifter. Dessa avgifter kan variera beroende pa den auktoriserade deltagaren.

1.4.2.  Varfor produceras grundprospektet?
1.4.2.1. Skal till erbjudandet eller for upptagande till handel pa en reglerad marknad

Emittenten har for avsikt att géra vinster med emissionen av obligationerna. Emittenten gér vinst genom att ta ut
teckningsavgifter, vissa inlésenavgifter och den minskande andelen rattigheter.

1.4.2.2. Anvandning och uppskattade nettobelopp fran forsaljningen

Obligationerna kops fran emittenten med ethereum. Ethereum som emittenten erhaller genom teckning av
obligationerna kommer 6éverforas till forvaringsinstitutets planboksfil och sikras genom ett sikerhetsavtal till
forman for obligationsinnehavarna, sakerhetsforvaltaren och en obligationsinnehavares representant (om sédan
ar utsedd). Baserat pd antagandet att sammanlagt 11 400 000 000 obligationer séljs och baserat pa ethereum-
vardet 1 490,00 euro (per den 22 februari 2021), ar nettointékterna for varje 10 000 obligationsenheter 149
000,00 euro.

1.4.2.3. Garantiavtal
Emittenten har inte ingatt ndgot garantiavtal.

1.4.2.4. Vasentliga intressekonflikter avseende erbjudandet eller upptagande till handel

ITI och XTX Investments UK Limited, &r aktie&gare i emittenten. 1Tl och XTX Markets SAS, som ar ett
dotterbolagansluta till XTX Investments UK Limited, har dven utsetts till auktoriserade deltagare. Bade ITI, som
aktiedgare i emittenten, och XTX Markets SAS, som dotterbolagansluta till XTX Investments UK Limited,
kunna fa informationsfordelar jamfort med de andra auktoriserade deltagarna, sarskilt som auktoriserade
deltagare agerar oberoende nar det galler att faststalla avgifter och darfor kan skilja sig at. Férutom de intressen
som beskrivs ovan finns det inga vésentliga intressekonflikter, sérskilt inga vasentliga intressekonflikter knutna
till det offentliga erbjudandet eller upptagande till handel.

2 Ethereum-vardet per den 22 februari 2021.
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